SINTESE ECONOMICA E DE MERCADOS (2° TRIMESTRE)

= Mercados Financeiros

Os mercados acionistas, se bem que com alguma volatilidade
no periodo, alcancaram resultados maioritariamente positivos,
em termos trimestrais, com excecdo dos Mercados Emergentes,
mas, na generalidade dos casos, sem recuperarem totalmente
das perdas sofridas no trimestre antferior. Nos mercados
obrigacionistas, embora junho tenha terminado em ferreno
positivo, a incerteza politica que se viveu em Espanha e [tdlia
refletiv-se na divida dos paises periféricos da Zona Euro. O
frimestre observou um comportamento negativo nos spreads da
divida a 10 anos, com a Itdlia a liderar as subidas (+109 pb) e a
Grécia a evidenciar-se como a Unica excecdo (-16 pb). Portugal
fechou o frimestre com uma subida no spread de 37 pb.
Relativamente as vyields da divida de referéncia estas
apresentaram, nos Ultimos 3 meses, uma evolucdo positiva na
Alemanha mas negativa nos EUA.

Na Zona Euro, o BCE manteve a sua politica monetdria
convencional na reunido de junho, anunciando no entanto um
prolongamento da sua politica monetdria ndo convencional, até
dez-2018, mantendo o ritmo médio de compras mensais de
30mME até set-2018 e diminuindo para os 15mMéE, nos Ultimos 3
meses deste ano.

A suportar: dados macroecondmicos maioritariamente positivos
para a Zona Euro, Reino Unido e China, num contfexto de dados
mistos para os EUA e Japdo, ainda assim, todos eles consistentes
com fortes aceleracdes da economia, com excecdo da Ching;
manutencdo do clima favordvel entre os EUA e a Coreia do
Norte, apds arealizacdo da cimeira de 12-jun; subida trimestral do
preco do petrdleo, com o devido impacto nas empresas do
sector e nas economias exportadoras de petréleo.

A condicionar: instabilidade provocada pela nomeacdo inicial
de um reconhecido eurocético como ministro da economia do
novo Governo italiano; mocdo de censura a Mariano Rajoy, que
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deu lugar a um governo do PSOE em Espanha; manutencdo de
tfensdes comerciais provocadas pelos EUA, correndo a
economia global um sério risco de se confirmar uma guerra
comercial entre os EUA e os principais blocos comerciais como a
China e a UE; permanente incerteza relativamente ao Brexit;
receios de que os precos das acdes em alguns mercados
continuem a permanecer além dos fundamentais, num contexto
de subidas das taxas de longo prazo, desde o inicio do ano;
manutencdo de tensdo no Médio Oriente, apds os EUA terem
transferido a Embaixada, em Israel, para Jerusalém; tensdo na
Siria e seus efeitos nos equilibrios geopoliticos internacionais,
particularmente nas relacdes entre os EUA e a RUssia; a tensdo
entre a Russia e o Ocidente, nomeadamente no quadro de
novas sancdes comerciais, ndo obstante a possibilidade de
realizacdo de uma cimeira bilateral em meados de julho, enfre
os EUA e a RUssia.

« Evolugdo Econdémica

O crescimento anualizado da economia dos EUA no 1°T2018 foi
revisto em baixa, de 2,2% (2° estimativa) para 2,0%, ficando
aguém das expectativas do mercado, mas com os indicadores
para o 2°T2018 consistentes com um robusto crescimento do PIB
entre 3,0% e 3,4%.

Na Zona Euro, os dados de atividade econdémica estdo acima
das expectativas do mercado, em niveis compativeis com um
crescimento do PIB de 0,8% para o 2°T2018. A Inflacdo, em junho,
deverd ter registado uma subida de 1,9% para 2,0%, em linha
com o target do BCE.

Em Portugal, os dados de atividade mostraram-se
tendencialmente positivos e consistentes com uma estimativa de
crescimento do PIB no 2°T2018 entre os 0.5% e 0,7%, em
aceleracdo. A Inflacdo, medida pelo IPC, subiu em junho, de
1,0% para 1,6%.

Fonte: Depto Estudos Montepio (DEM). Bloomberg A Composicdo do texto é da responsabilidade da Futuro - SGFP SA.

Entidade autorizada, supervisionada e registada na ASF - Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes com o n°. 3805.
A comercializacao de adesoes individuais a Fundos de Pensdes Abertos é supervisionada pela CMVM.

PLANOS DE POUPANCA REFORMA

FUNDOS DE PENSOES

PPR PPR GARANTIA PPR
*Classe de Risco: Min. 1- Max. 7

5 ESTRELAS DEFUTURO  PLATINIUM

Rendibilidade Classe de Risco* Rend. Risco Rend. Risco Rend. Risco  Rend.

FUNDOS ABERTOS PPA

FUTURO FUTUROXXI FUTUROPLUS FUTUROLIFE PPAACCAO
CLASSICO FUTURO

Risco Rend. Risco Rend. Risco Rend. Risco  Rend. Risco Rend.  Risco

2017 66% 3 30% 2 82% 3 6,8%
Ultimos trés anos 21% 3 08% 2 22% 4 1,7%
Ultimos cinco anos 3,4% 3 20% 3 39% 4 3,4%

Valor do Fundo (EUR)
a30/06/2018

133.460.754 103.860.305 10.449.999  38.943.909 7.756.948

40% 2 84% 3  19% 2 35% 3 205% 5
1% 3 19% 4 02% 3 -03% 4 53% 6
26% 3 38% 4 na. na. 30% 4 50% 6

1.225.542 1.151.503 1.983.213 1.536.539

O valor das Unidades de Participacdo detidas varia de acordo com a evolucdo do valor dos ativos que constituem o patriménio dos Fundos de Pensdes e
estd dependente de flutuacdes dos mercados financeiros fora do controlo da Sociedade Gestora. N&o existe garantia de rendimento minimo em nenhum
Fundo de Pensdes da Futuro. As rendibilidades divulgadas representam dados passados ndo constituindo garantia de rendibilidade futura. Os rendimentos
gerados pelos Fundos de Pensdes estdo isentos de IRC mas nalguns casos ndo € possivel impedir a retencdo de imposto na fonte (por exemplo no caso de
rendimentos provenientes de outras jurisdicoes que ndo a portuguesa). As rendibilidades apresentadas j& tém implicita incidéncia de tributacdo nestes
casos. O investidor terd de suportar no momento do reembolso RS sobre o rendimento gerado. As rendibilidades indicadas apenas seriam obtidas para os
investimentos feitos no inicio do periodo de referéncia e mantidos até ao final desse mesmo periodo. Durante os periodos mencionados foram aplicadas as
seguintes comissdes: Subscricdo: 0% Reembolso: méxima 2%. Os Regulamentos de Gestdo estdo disponiveis em www.futuro-sa.pt em IFl e Regulamentos,
www.montepio.pt ou aos balcées do Montepio. Nos locais indicados e também em www.cmvm.pt estGo igualmente disponiveis as Informagdes

Fundamentais ao Investidor (I.F.I.).
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Cotacdes, Carteiras, Relatorios e Contas dos Fundos em www.futuro-sa.pr\ Particulares

PPR PLATINIUM
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