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Alteragoes no regime juridico dos Fundos de Pensoes

A 23 de julho/2020 foi publicada a Lei n.° 27/2020, que veio transpor para a ordem juridica
portuguesa a Diretiva Comunitdria 2016/2341 (Diretiva IORP 1), relativa das atividades e d supervisdo
das instituicdes de realizacdo de planos de pensdes profissionais, vulgarmente conhecidas como
“Fundos de Pensdes”. Foi assim aprovado um novo regime juridico da constituicdo e funcionamento
dos Fundos de Pensdes e das respetivas entidades gestoras (doravante designado por RJFP).

Diversas disposicdes do novo regime juridico entraram em vigor de forma faseada, sendo que a
revisdo dos Regulamentos de Gestdo foi das Ultimas alteracdes a serem implementadas.

O novo RJFP conheceu assim diversas alteracdes, em particular respeitantes aos Fundos de Pensdes
que financiam planos de pensdes dependentes de um vinculo laboral. Por outro lado, foram
franspostas para este regime diversas disposicoes que constavam do regime juridico de acesso e
exercicio da atividade seguradora, contribuindo para uma maior autonomizacdo das disposicoes
legislativas aplicdveis aos Fundos de Pensdes e respetivas entidades gestoras.

Relativamente as adesdes individuais, por forca da reversGdo de competéncias operada da
Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) para a Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensdes (ASF), nos termos da Lei n.° 35/2018, de 20 de julho, foram igualmente
intfroduzidas novas regras relativas & comercializacdo e aos requisitos de informacdo a fornecer aos
Participantes e Beneficidrios.

Uma vez que a presente informacdo se dirige especificamente ds adesdes individuais aos Fundos
de Pensdes Abertos geridos pela Futuro, salientamos abaixo apenas as alteracdes respeitantes as
mesmas, sem nos referirmos as alteracdes aplicdveis a Planos de Pensdes relacionados com um
vinculo laboral. Relativamente a estas, a Futuro disponibilizou oportunamente aos seus Clientes a
informacdo sobre as alteracdes, tfendo-as vertido nos respetivos confratos.

Para as adesoes individuais, resumem-se como principais alteragoes:

e Exiratos trimestrais: explicitada a obrigatoriedade de emissdo de Extratos trimestrais (requisito que
a Futuro desde sempre assegurou).

e Documento Informativo (DI): veio substituir o documento anteriormente designado por
“Informacdo Fundamental ao Investidor” (IFl) e encontra-se disponivel, para cada Fundo Aberto,
no site da Futuro, em: www.futuro-sa.pt/particulares/regulamentos.

e Informagdo a prestar na fase prévia ao vencimento do Contrato de Adesdo: foi reintroduzido o
requisito de se alertarem os Participantes, com um minimo de 30 dias de antecedéncia, sobre a
data de verificacdo da confingéncia que confere direito ao reembolso do seu Fundo. A Futuro
assegura este requisito mediante envio de carta aos Participantes quando se verificam duas
condicdes em simult@neo: o Participante ter idade igual ou superior d idade normal de reforma
(atualmente 66 anos e 7 meses) e cuja primeira subscricdo jd tenha completado um minimo de
5 anos de antiguidade. Como excecdo a esta regra, salienta-se o caso do Fundo PPA ACCAO
FUTURO, cujo vencimento ocorre ao fim dos primeiros é anos apds a adesdo ao Fundo, sendo o
Participante também informado sobre essa situacdo com a necessdria antecedéncia.
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e Politica de investimento: as regras de investimento passaram a incluir requisitos quanto ¢
necessidade de levar em conta o impacto a longo prazo das decisdes de investimento nos
fatores de sustentabilidade, isto &, fatores ambientais, sociais e de governacdo. A Futuro tem
procurado assegurar, de forma gradual, a incorporacdo de requisitos em matéria de
sustentabilidade na gestdo das diversas carteiras dos Fundos sob gestdo, também em
consondncia com os Regulamentos UE 2019/2088 e 2020/852, vulgarmente conhecidos como
Regulamento SFDR (Divulgacdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor
dos servicos financeiros) e Regulamento da Taxonomia, respetivamente. O Regulamento da
Taxonomia estabelece os critérios para determinar se uma atividade econdmica é qualificada
como sustentdvel do ponto de vista ambiental.

e Declaracdo de Principios da Politica de Investimento: necessidade de publicar autonomamente
esta declaracdo para cada Fundo de Pensdes, a qual passou a constar no site da Futuro, em:
www.futuro-sa.pt/empresas/principios-politica-investimento.

eral@futuro-sa.pt ¢ www.futuro-sa.pt

e Politica de fratamento dos Associados, Contribuintes, Participantes e Beneficidrios:
A lei passou a contemplar a obrigatoriedade de ser definida e publicada na Internet esta
politica, encontrando-se a mesma publicada em: www.futuro-sa.pt/futuro/principios-e-regras.

Outras alteracdes fiveram de ser diretamente verfidas nos Regulamentos de Gestdo, sendo
descritas no ponto seguinte.

e Adesdo exclusiva para maiores de idade: a adesdo passa apenas a ser permitida a maiores de
idade, em sintonia com a definicdo do perfil de investidor para cada Fundo, conforme consta
nos respetivos Documentos Informativos.

e Alteragoes relacionadas com Reembolsos:
o E introduzida a possibilidade de se exigir a manutencdo na conta individual, apds um
reembolso parcial, de um valor minimo, que serd indicado no Contrato de Adesdo.
o Prevé-se explicitamente que sejam imputados ao Participante os eventuais custos bancdrios
originados com o crédito do valor do reembolso ou transferéncia entre Fundos.

e Publicagao trimestral da carteira de ativos: altera-se a periodicidade desta publicacdo de
mensal para trimestral. As carteiras sdo publicadas em:
www.futuro-sa.pt/particulares/cotacoesecarteiras.

¢ Comissdo de transferéncia: é proibida a aplicacdo de comissdo pela transferéncia de Unidades
de Participacdo entre Fundos, salvo se o Fundo de origem oferecer garantia de capital ou de
rendibilidade, situacdo em que essa comissdo pode ter um valor até 0,5%. A Futuro aplica
comissdo de tfransferéncia de 0,5% nos Fundos PPR GARANTIA DE FUTURO e FUTURO PLUS, por se
tratar de fundos com garantia de capital. Nos restantes Fundos ndo é aplicdvel esta comissdo,
incluindo o caso do PPA ACCAO FUTURO.
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¢ Identificacdo dos gestores mandatados para a execugao da gestao da carteira de investimentos
de cada Fundo: passa a constar, relativamente aos Fundos em que a gestdo de ativos se
encontre mandatada a uma terceira entfidade, a designacdo da mesma e o resumo das
funcoes exercidas.

e Definicdo de Participante Potencial e Contribuinte Potencial: o novo RJFP adicionou estes novos
conceitos, que passam a constar dos Regulamentos de Gestdo dos Fundos Abertos que admitem
adesoes coletivas, isto é, adesdes de Empresas, para financiamento de pensdo complementar
dos seus Trabalhadores.

Nota: A Futuro aguarda a necessdria aprovagdo pela ASF para a implementagdo das novas
versoes dos Regulamentos de Gestdo dos Fundos de Pensoes.

Lisboa 24-01-2022
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