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O més de junho de 2026 ficou marcado por uma evolugao
diferenciada entre os principais mercados financeiros,
refletindo o impacto das decisdes de politica monetaria
dos principais bancos centrais e a persisténcia das tensdes
geopoliticas no Médio Oriente. Enquanto os mercados
acionistas europeus registaram desempenhos bastante
positivos, beneficiando de uma maior confianca dos
investidores na resiliéncia da economia da Zona Euro, os
principais indices norte-americanos apresentaram
desempenhos mistos, com o S&P 500 e o Nasdaqg a
encerrarem o mMés em terreno negativo, penalizados
sobretudo pela correcdo do setor tecnoldgico, enquanto
outros indices evidenciaram uma evolugao mais favoravel.

No plano geopolitico, o conflito no Médio Oriente
continuou a assumir um papel de destaque, mantendo-se
como um dos principais fatores de risco para os mercados
financeiros. A continuacgdo das hostilidades e a incerteza
quanto a evolucdo do conflito contribuiram para manter
elevados os receios relativamente a estabilidade da oferta
energética mundial, em particular devido a importancia
estratégica do Estreito de Ormuz para o comeércio
internacional de petrdleo e gds natural. Este contexto
continuou a exercer pressao sobre os precos da energia e

a alimentar expectativas de uma inflagdo mais persistente.

Nos mercados acionistas, junho caracterizou-se por uma
clara divergéncia entre os Estados Unidos e a Europa. Nos
Estados Unidos, o comportamento dos principais indices
acionistas foi diferenciado, com o S&P 500 e o Nasdaqg a
registarem perdas ao longo do més, refletindo uma maior
prudéncia dos investidores relativamente as perspetivas
para a politica monetaria e uma correcgdo significativa do
setor tecnoldgico, motivada pelo aumento dos receios
guanto a sustentabilidade das valorizagdes das empresas
ligadas a inteligéncia artificial (I1A), apds os fortes ganhos
registados nos meses anteriores.

No plano da politica monetaria, a Reserva Federal decidiu,
na reunido realizada em 17 de junho, manter inalterado o
intervalo das taxas de juro diretoras entre 3,50% e 3,75%,
naquela que constituiu a primeira reuniao presidida por
Kevin Warsh. Apesar da manutencao das taxas de juro, as
projecdes divulgadas pela instituicdo evidenciaram uma
maior divisdo entre os membros do Comité Federal de
Mercado Aberto (FOMC), verificando-se um aumento do
numero de responsaveis que admitem uma eventual
subida das taxas de juro ainda durante este ano, caso as
pressdes inflacionistas persistam.

Na Europa, o comportamento dos mercados acionistas foi
substancialmente mais favoravel. O Banco Central
Europeu decidiu, na reunido de politica monetaria
realizada em 11 de junho, aumentar as trés taxas de juro
diretoras em 25 pontos base, efetuando a primeira subida
desde setembro de 2023. A decisao refletiu a preocupacao
da instituicdo perante a aceleragdo da inflacdo na Zona
Euro, impulsionada, em grande medida, pelo aumento
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dos precos da energia decorrente das tensdes geopoliticas
no Médio Oriente. Apesar da subida das taxas de juro, os
mercados acionistas europeus reagiram positivamente,
interpretando a decisdao como um sinal da confiangca do
BCE na resiliéncia da economia da Zona Euro.

Neste contexto, os principais indices de agdes registaram,
no Mmés de junho, os seguintes desempenhos: EUA (S&P
500: -1,06%; Nasdaq: -2,81%; Dow Jones. +2,52%); Europa
(Euro Stoxx 50: +4,59%; MSCI Europe: +3,05%; PSI: +0,62%);
Global (MSCI World: -0,04%; MSCI Emerging Markets:
-0,03%). Importa, contudo, salientar que, apesar da
corregao registada durante o més de junho, os mercados
norte-americanos encerraram o segundo trimestre com
um desempenho  bastante positivo, mantendo
rendibilidades acumuladas desde o inicio do ano em niveis
bastante favoraveis, refletindo a forte valorizagao
observada ao longo dos meses anteriores, em particular
no setor tecnoldgico.

Nos mercados obrigacionistas, a evolugao continuou a ser
condicionada pelas decisGes dos bancos centrais e pelas
expectativas dos investidores relativamente a trajetéria da
inflagao e das taxas de juro. Nos Estados Unidos, as yields
da divida publica registaram um aumento ao longo do
meés, refletindo a manutengcao de um enquadramento
monetario restritivo por parte da Reserva Federal e a
persisténcia das pressdes inflacionistas. Em sentido
contrario, na Zona Euro, as yields das obrigagdes soberanas
alemads registaram uma ligeira descida, evidenciando uma
evolugdao mais favoravel dos mercados obrigacionistas
europeus, apesar da subida das taxas diretoras decidida
pelo Banco Central Europeu.

No mercado de matérias-primas, o petréleo (Brent)
terminou o més de junho em torno dos 72,92 ddélares por
barril, registando uma descida significativa face ao final de
maio, num contexto marcado pela gradual redugao dos
receios quanto a eventuais perturbacbes na oferta
mundial de petrdleo. Apesar da volatilidade observada ao
longo do més, influenciada sobretudo pelas tensdes
geopoliticas no Médio Oriente, a estabilizagao do conflito
na parte final de junho e a auséncia de interrupgdes
significativas no abastecimento contribuiram para uma
moderagao dos precos do petroleo, apds os niveis mais
elevados registados no més anterior. No mercado cambial,
o euro (EUR/USD) encerrou o més de junho proximo dos
1,1414.

A gestao continua a acompanhar de forma permanente a
evolugdao do enquadramento econdmico, dos mercados
financeiros e dos riscos de natureza geopolitica,
monitorizando os potenciais impactos destes fatores sobre
a atividade econdmica e sobre os mercados. Neste
contexto, mantém uma analise continua das condicdes
financeiras e das perspetivas macroecondmicas,
assegurando que o posicionamento das carteiras
permanece alinhado com a estratégia de investimento
definida e com o perfil de risco estabelecido.

Fonte: GEEF - Research Macroeconémico, Setorial e de Mercados Financeiros (Banco Montepio). A composicao final do texto é da responsabilidade da Futuro-S.G.F.P.S.A..

O valor das Unidades de Participagdo detidas varia de acordo com a evolugao do valor dos ativos que constituem o patriménio dos Fundos de Pensdes e estd dependente de
flutuagdes dos mercados financeiros, fora do controlo da Entidade Gestora. A informagao sobre o desempenho passado do Fundo de Pensdes ndo significa igual desempenho
futuro. Nao existe garantia de rendimento minimo em nenhum Fundo de Pensdes da Futuro. O Fundo FUTURO PLUS garante o capital investido de 5 em 5 anos e o Fundo PPR
GARANTIA DE FUTURO oferece garantia permanente do capital investido. O Documento Informativo e o Regulamento de Gestdo de cada Fundo estdo disponiveis em
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PLANOS DE POUPANGA REFORMA (PPR) FUNDOS ABERTOS PPA
FUNDOS DE PPR GERAGAO PPR PPRGARANTIA  FUTURO VIVA FUTURO FUTURO e
PENSOES ACTIVA 5 ESTRELAS DE FUTURO XXI CLASSICO PLUS ,fi,ﬁ.%’;%
Inicio do Fundo 1-7-2008 4-12-1989 22-7-1998 14-7-2009 27-11-1992 26-4-1999 18-6-2014 30-10-1995
RENDIBILIDADE EFETIVA
Desde o inicio do ano 5,63% 3,37% 1,47% 5,95% 4,18% 1,77% 1,51% 11,37%
RENDIBILIDADE ANUALIZADA

Ultimos 12 meses 11,49% 6,53% 2,44% 12,09% 821% 3,10% 2,89% 21,84%
Ultimos 3 anos 8,97% 5,74% 3,25% 9,12% 6,76% 3,60% 3,53% 16,61%
Uttimos 5 anos 3,87% 1,72% 0,70% 3,76% 2,41% 0,43% 0,55% 13,74%
Desde o inicio do Fundo 3,51% 5,04% 1,94% 3,45% 4,06% 1,92% 0,69% 561%
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pode consultar: a cotagao didria dos Fundos (dias Uteis); composicdo detalhada das carteiras; politica de
investimento; relatério e contas de cada Fundo; simulador de poupanca reforma e mais informagdes, para que possa acompanhar a evolucdo dos Fundos de Pensdes.
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