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Sumario Executivo

No final de 2023 previa-se ainda um cenario de abrandamento econdmico nas
economias desenvolvidas, apdés um ano de inflacao persistente, politicas
monetarias restritivas e a continuidade dos conflitos a nivel geopolitico, entre os
quais a manutencao do cenario de guerra entre a RUssia € a Ucrania e o desfecho
do ataque a Israel, pelo Hamas, perpetrado a 7 de outubro de 2023.

A situacao de conflito bélico nas diversas zonas do globo nao se dissipou, com a
Ucrania a manter-se sob ataque da RuUssia e, no Médio Oriente, com Israel a
intensificar a sua intervencao na Faixa de Gaza, a que se seguiram ataques
noutros paises do Médio Oriente, como o Libano ou o Irdo, dos quais resultou a
morte do lider do Hamas e do comandante militar do Hezbollah e que deram
lugar a retaliacdes por parte do Irao.

Ja em janeiro de 2025, foi possivel um acordo de cessar-fogo, mediado pelo Egito,
Qatar e EUA, que entrou em vigor a 19 de janeiro e que, a data atual, permitiu a
libertacdo de diversos reféns israelitas, a troco da libertacao de prisioneiros
palestinianos. O acordo prevé trés fases de implementacao, requerendo novas
negociacdes entre Israel e Hamas.

A inflagao mostrou sinais de desaceleracdao ao longo do ano, principalmente
devido a estabilizagcao dos precos da energia e a normalizacao da cadeia de
fornecimento global, permitindo que a FED e o BCE comecassem a reduzir as
taxas de juro.

A Reserva Federal (Fed) anunciou a primeira reducao das taxas diretoras em
setembro, com um corte de 50pb, tendo-se seguido mais dois cortes de 25pb, em
novembro e dezembro. Esta medida visou estimular a economia, refletindo o
dinamismo impulsionado, sobretudo, pelos gigantes tecnoldgicos e Inteligéncia
Artificial, além de uma desaceleracao da inflagcao, ainda que com alguma
preocupacao em relacao a taxa de desemprego, tendo a Fed procurado equilibrar
0s riscos de uma recessao economica.

O BCE seguiu um caminho semelhante, numa tentativa de encontrar um
equilibrio delicado entre estabilidade e recuperag¢ao, o que veio a influenciar o
inicio e o ritmo das descidas da Refi Rate, com o primeiro corte de 25pb a ocorrer
em junho, a que se seguiram 60pb em setembro e mais dois cortes de 25pb, em
outubro e dezembro, num total de 135pb.
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As expectativas de abrandamento na Europa concretizaram-se, com a Alemanha
em recessao, pelo segundo ano consecutivo, afetada pelo crescente poderio da
China, onde pontua a concorréncia da indUstria automovel chinesa, com a venda
dos seus proprios veiculos na Europa, a precos muito competitivos.

A nivel politico, a Europa viu-se a bracos com alguma instabilidade, de que é
exemplo a_Franca, que se debateu com um impasse na governagao, na sequéncia
das eleicdes legislativas antecipadas convocadas pelo Presidente Emanuel
Macron, em reagao a vitdria da direita nas eleicdes europeias de junho (entre os
dias 6 e 9). Aselei¢cdes francesas realizaram-se a 30 de junho e 7 de julho (2° volta),
e viriam a resultar numa grande polarizacao das diversas for¢cas em presenca e
com um peso acentuado dos partidos mais radicais, tanto a esquerda quanto a
direita. O Primeiro-ministro entdao designado, Michel Barnier, saiu derrotado pelo
chumbo do Orcamento apresentado para 2025, levando a necessidade de
designag¢ao de novo Primeiro-ministro, o que viria a acontecer a 13 de dezembro,
com a escolha do lider do movimento democratico (MoDem), Francois Bayrou.

O Reino Unido voltou a eleger um novo primeiro-ministro em julho, Keir Starmer,
gue deu a vitdria ao partido trabalhista, encerrando um ciclo consecutivo de 14
anos do partido conservador no poder. O Pais atravessou, portanto, também um
periodo de alguma instabilidade politica, lutando para assegurar o regresso a um
crescimento econdmico saudavel, depois de ultrapassar os efeitos negativos
provocados pelo Brexit.

Também na Alemanha, o Chanceler Olaf Schulz do SPD optou por propor eleicdes
antecipadas, face as dificuldades de governagao sem uma maioria do seu partido.
As eleicdes realizaram-se ja em 2025, a 23 de fevereiro, com a vitdria da CDU, mas
sem maioria absoluta.

A 5 de novembro, nos EUA, Donald Trump venceu as eleicdes presidenciais e,
desde entao, tem divulgado a sua intenc¢ao de crescente protecionismo, mediante
a imposicao de novas e elevadas tarifas aduaneiras nao sé a China, como a Europa,
gerando receios de crescente dificuldade para a economia Europeia.

Portugal foi a eleicbes em marco, com a vitdria da coligacdo PSD/CDS/PPM e o
Primeiro-ministro, apesar de nao ter maioria absoluta, assegurou a votacao
favoravel do Orcamento para 2024, evitando-se assim uma nova situacao de
instabilidade. O pais encerrou o ano com uma taxa de variagao média anual da
inflacao de 2,7% (IPC) e um crescimento do PIB de 1,9%, em abrandamento face



2024 Relatodrio e Contas | Futuro, S.A.

ao ano anterior, mas ainda assim, bem acima da Zona Euro (+0,7%), sendo
suportado, essencialmente, pelo comportamento do consumo privado.

A nivel dos mercados financeiros, o ano de 2024 foi um ano de contrastes,
marcado por oportunidades de crescimento e desafios persistentes, terminando
com ganhos consideraveis, com destaque para o desempenho das bolsas dos
EUA.

A volatilidade foi uma constante, em grande parte devido as tensdes geopoliticas,
que afetaram os precos das commodities e o sentimento dos investidores.

O desenvolvimento da Inteligéncia Artificial manteve-se como tema dominante
ao longo do ano, com a sua crescente utilizacao em todos os setores de atividade
e com o predominio das empresas norte-americanas nesta matéria. Em resultado,
o setor tecnologico foi um dos grandes destagques do ano, com empresas focadas
em inteligéncia artificial e computacao avancada a liderarem os ganhos. A
crescente procura por energias renovaveis também impulsionou investimentos
neste setor, enquanto o setor financeiro mostrou uma recuperacao moderada,
acompanhando a normalizacao das politicas monetarias.

Os indices norte-americanos S&P500, Nasdaqg e Dow Jones registaram maximos
historicos em dezembro, ainda que com fortes oscilagdes, encerrando o ano com
valorizacdes de 23,3%, 28,64% e 12,9%, respetivamente.

Na Europa, os resultados foram mais modestos, mas ainda assim absolutamente
favoraveis, com os indices Eurostoxx50 e MSCI Europe a registarem performances
de 8,28% e 9,27%, respetivamente.

Os indices Globais MSCI World e MSCI Mercados Emergentes valorizaram-se
21,6% e 13,7%.

Nos mercados obrigacionistas, as yields da divida de referéncia desceram na
Alemanha nos 2 anos, tendo subido nos 10 anos, verificando-se a mesma
tendéncia nos EUA, com descida no curto e subida no longo prazo. Na divida a 10
anos dos paises periféricos da Zona Euro assistiu-se, no mesmo periodo, a um
desagravamento dos spreads.

A boa evolucao dos mercados financeiros, bem como a intensificacao do
acompanhamento dos distribuidores e a melhoria das condi¢des econdmicas das
familias - que permitiu uma recuperacao da taxa de poupanca para cerca de
1,4% -, proporcionaram um bom crescimento da carteira de clientes, também
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coadjuvado pela atuagcao da Futuro junto dos mesmos e que igualmente induziu
uma reducao acentuada dos reembolsos nos Fundos de Pensdes Abertos, na
ordem dos 12%.

O volume de ativos sob gestdo cresceu globalmente 9%, induzindo a um
crescimento da quota de mercado da Futuro para 10,8%.

O manancial de contribuicdes para os fundos de pensdes abertos geridos e
comercializados diretamente pela Futuro e pelo Banco Montepio alcancou
novamente um maximo histérico, com a angariagao de mais de € 60 Milhdes,
representando um crescimento homologo de 46%.

As rendibilidades dos diversos fundos sob gestao, com mandato atribuido a
Montepio Gestao de Activos, situaram-se entre 3% e 11%, em func¢ao do nivel de
investimento em acdes de cada carteira, excluindo o caso de um Fundo com
investimento exclusivo no mercado acionista nacional, e que apenas atingiu uma
rendibilidade de 0,23%.

Os proprios mercados financeiros favoreceram as aplicacdes financeiras da
Futuro, gerando por si s6 um resultado de 425.527€.

A Futuro encerrou o ano com um resultado bruto do exercicio de 1.500.409€
(o dobro de 2023), a que corresponde um resultado liquido de 1126.012€,
representando uma rendibilidade do capital social de 44%.
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Enquadramento Macroeconémico

Economia Mundial

O ano de 2024 ficou marcado pela continuagao da resiliéncia da atividade
econdmica, apesar do enquadramento geopolitico e econdmico e do declive da
yield curve nos EUA ter atingido, em 2023, niveis acentuadamente negativos,
semelhantes aos que precederam recessdes anteriores, a que acresce o facto de,
desde 1945, a inflagcdao norte-americana nunca ter caido de 5% para 3% (em 2023,
passou de +6,4%, no final de 2022, para +3,3%, tendo, entretanto, fechado 2024 em
2,9%) sem que tivesse ocorrido uma recessao nos 18 meses seguintes, o que, de
facto, ndo aconteceu.

Tratou-se, assim, de um ano que, do ponto de vista econdmico, ficou marcado pela
continuagao do alivio das pressdes inflacionistas (apesar do aumento observado
nos ultimos meses do ano, tanto na Zona Euro, como nos EUA, sobretudo devido
a efeitos de base nos precos da energia), pelo inicio do gradual ciclo de descidas
das taxas de juro de referéncia e pela ja referida continuacao da resiliéncia da
economia norte-americana (que levou as principais entidades internacionais a
reverem em alta as perspetivas para o crescimento do PIB do pais ao longo do
ano), nao obstante os receios de recessao global que pairaram ao longo de grande
parte do ano (e que se intensificaram, em especial, durante o Verao,
designadamente apds alguns dados mais fracos do mercado de trabalho nos
EUA) e o contexto de continuag¢ao dos conflitos militares no Leste da Europa e no
Médio Oriente, bem como os problemas de navegacao no Mar Vermelho.

Mais préximo do final do ano, agravaram-se os Produto Interno Bruto (PIB)
receios em torno das duas maiores economias 8o o M%)

da Zona Euro, a Alemanha e a Franca, 'O

condicionadas pela instabilidade politica g'g:

observada em ambos os paises e pelas 4:0 1

preocupacdes quanto ao impacto das medidas 3.0 1

protecionistas do novo Presidente dos EUA, 2.0 1

Donald Trump, nas exportacdes, em especial ;:g: : . my, N L
da Alemanha, e, no caso da Franca, também % § % % §
pelo agravamento do risco de uma crise Mundo uZona Euro Portugal

financeira, resultante do elevado défice
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orcamental estimado para 2024 (em torno de 6% do PIB).

Na atualizacdao do World Economic Outlook (WEQ), em 17 de janeiro, o Fundo
Monetario Internacional (FMI) manteve as estimativas de crescimento econdmico
global em 2024, em 3,2% (+3,3% em 2023), revendo ligeiramente em alta a previsao
para 2025, de 3,2% para 3,3%, e mantendo a previsao para 2026, em 3,3%, mas
vincando as divergéncias geograficas nas perspetivas econdmicas,
designadamente entre os EUA e a Zona Euro.

Na Zona Euro destacam-se as revisdes em baixa das previsdes de crescimento do
PIB na Alemanha e em Franca para 2025 (em -0,5 pp e -0,3 pp, respetivamente,
para +0,3% e +0,8%).

Apesar da forte revisdo em alta da previsdo de crescimento dos EUA em 2025, o
FMI identifica riscos elevados a prazo para a economia do pais, com as esperadas
politicas de uma Administracao Trump, que incluem mesmo a possibilidade de
desancoragem das expectativas de inflagao.

Relativamente a China, o FMI prevé agora crescimentos de 4,6% em 2025 e 4,5%
em 2026 e, para a India, prevé expansdes de 6,5% em 2025 e 2026 (iguais as de
2024 e as previsdes anteriormente divulgadas), para a Russia de 1,4% em 2025
(+3,8% em 2024) e 1,2% em 2026 (+0,1 pp e 0,0 pp face as anteriores previsdes) e
para o Brasil de 2,2% em 2025 e 2026 (+3,7% em 2024, mantendo a previsao para
este ano e revendo em baixa, em 0,1 pp, a projecao para o proximo).

O FMI refere que a forte incerteza quanto as politicas comerciais em resultado da
ameaca de escalada das tarifas aduaneiras, vai significar um abrandamento no
ritmo das trocas comerciais a nivel global, de 3,4% para 3,2% neste ano (+3,4% em
2024), antevendo impactos negativos imediatos e desproporcionais no
investimento das empresas mais dependentes dos fluxos de comeércio
internacionais. Ainda assim, espera efeitos transitérios, parcialmente
compensados por algum movimento de antecipacao de encomendas, nestas
previsbes gque ainda ndao assumem como pressuposto qualgquer medida de
politica por parte da nova Administracao dos EUA.

Relativamente a inflagdo mundial, o FMI prevé um abrandamento, de 57% em
2024 (+6,7% em 2023) para 4,2% em 2025 (revendo 0,1 pp em baixa a previsao de
outubro), projetando depois uma nova descida em 2026, para 3,5% (+3,6% nas
anteriores previsodes).
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Economia da Zona Euro

A atividade econdmica na regiao arrancou o ano de 2024 com um crescimento
em cadeia do PIB de 0,3% no primeiro trimestre, acima das expectativas e do valor
observado no quarto trimestre de 2023 (+0,1%), tendo desacelerado ligeiramente
no segundo trimestre (+0,2%), voltado a acelerar no terceiro trimestre, para 0,4%,
e desacelerando no derradeiro trimestre do ano, crescendo apenas 0,1%. A Zona
Euro foi condicionada, designadamente, pelos fracos desempenhos das duas
maiores economias da regiao (a Alemanha contraiu 0,2% no quarto trimestre e a
Franca caiu 0,1%, em ambos os casos, abaixo do esperado), registando um
crescimento médio anual de 0,7% em 2024.

Assim, apods o abrandamento da economia da Zona Euro no conjunto do ano de
2023, para um crescimento de 0,5% (+3,6% em 2022 e +6,3% em 2021), sendo entao
condicionada, desighnadamente, pelo contexto de elevada inflacao e pelo impacto
economico das taxas de juro em niveis historicamente elevados, o algum alivio
destes fatores ao longo de 2024 permitiu que a economia conseguisse acelerar
um pouco em 2024, mas para um crescimento ainda reduzido.

O muito fraco desempenho da maior economia da regiao continuou a
condicionar bastante a Zona Euro, com a Alemanha a contrair em 2024 (-0,2%),
pelo segundo ano consecutivo (-0,1% em 2023), prejudicada pela retragcao da
industria internacional no pds pandemia, pela crescente concorréncia da
indUstria chinesa nos setores de maior valor acrescentado e, mais recentemente,
pela instabilidade politica no pais e pelas preocupacdes quanto ao impacto das
medidas protecionistas do novo Presidente dos EUA, Donald Trump, nas
exportacdes alemas.

Também os riscos sobre a Frangca se agravaram na reta final do ano, quer na
seguéncia da crise politica observada, quer do aumento do risco de uma crise
financeira, resultante dos elevados niveis de défice no pais (da ordem de 6% do
PIB), aumentando os riscos descendentes em torno das perspetivas para a regiao.

Prevé-se, no entanto, uma nova aceleracao do crescimento econdmico da Zona
Euro em 2025, embora com as perspetivas a manterem-se rodeadas de elevado
nivel de incerteza.

Em 2024 assistiu-se a uma continuacao da tendéncia de queda da inflacao
iniciada no final de 2022, que culminou em 1,7% em setembro (o Unico més em

n
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que a inflacgdo homologa esteve abaixo do target de 2% do BCE), mas
aumentando, posteriormente, sobretudo devido a efeitos de base nos precos da
energia. A inflacado homdloga fechou assim o ano nos 2,4%, ainda acima do
objetivo de inflacao de médio prazo do BCE, de 2,0%, mas abaixo do observado no
final de 2023 (+2,9%) e ainda mais aquém do registado no final de 2022 (+9,2%),
bem como do maximo de 10,6% observado em outubro de 2022. Em termos
meédios anuais, a inflagdo desceu em 2024 de 5,4% para 2,4%, devendo prosseguir
ao longo deste ano a trajetdria descendente — ndo obstante os riscos ascendentes
provocados pelos conflitos militares em curso no Médio Oriente e no leste
europeu e pelo aumento do protecionismo —, prevendo-se uma inflagao média
anual em torno de 2,0% em 2025.

Face ao contexto de manutencao da tendéncia descendente da inflacao (geral e
subjacente), o BCE deu, como esperado, inicio ao ciclo de descidas das suas taxas
de juro diretoras em junho, reduzindo a taxa de juro aplicavel as operacdes
principais de refinanciamento (refi rate), de 450% para 4,25%, e a taxa de
depositos (deposit facility rate), de 4,00% para 3,75%, tendo dado continuidade a
este processo de gradual reducao das taxas de juro ao longo do ano, com mais
trés cortes de taxas nas reunides de setembro, outubro e dezembro, com a refi
rate e a taxa de depodsitos a fecharem o ano de 2024 em 3]15% e 3,00%,
respetivamente, apoés terem fechado o ano anterior em 4,50% e 4,00%, com uma
reducao do spread entre estas duas taxas de juro, de 50 pb para apenas 15 pb.

Economia portuguesa

A economia portuguesa arrancou o ano de 2024 com um elevado crescimento
em cadeia de 0,6% no primeiro trimestre, apods o ja forte crescimento de 0,8%
registado no ultimo trimestre de 2023, tendo desacelerado no segundo trimestre,
para 0,2%, acelerado ligeiramente no terceiro trimestre, para 0,3%, e regressando
aos fortes crescimentos no derradeiro trimestre do ano, ao expandir 1,5%.

Em termos médios anuais, observou-se um novo abrandamento da economia
portuguesa em 2024, com o PIB a crescer 1,9%, depois de ter avancado 2,5% em
2023 e 7,0% em 2022, este Ultimo o ritmo mais elevado desde 1987 (apds a
expansao de 5,6% em 2021 e a diminuicao histérica de 8,2% em 2020, ha sequéncia
dos efeitos adversos da pandemia Covid-19).

Apesar do abrandamento, a economia portuguesa conseguiu crescer bem mais
do que a Zona Euro (+0,7%), sendo suportada, essencialmente, pelo
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comportamento do consumo privado, com o crescimento observado a ficar
ligeiramente acima dos 1,8% previstos pelo Governo (no OE 2025, em outubro),
ficando ainda mais acima das previsdes do BdP (+1,7% em 13 de dezembro), da
OCDE (+1,7% em 11 de novembro) e da Comissdo Europeia (+1,5% em 15 de
novembro) e em linha com as previsdes do FMI (+1,9% em 22 de outubro).

Em termos de perspetivas para 0 ano em curso, prevé-se uma ligeira aceleracao
do PIB portugués, para um crescimento em torno dos 2,0%, devendo continuar,
assim, a expandir mais do que a Zona Euro. Esta projecao de crescimento esta em
linha com as previsdes da OCDE (+2,0%), situando-se acima dos valores previstos
pela Comissao Europeia (+1,9%), mas abaixo dos projetados pelo Governo (+2,1%),
pelo BAP (+2,2%) e pelo FMI (+2,3%).

Ao nivel dos precos, assistiu-se, logo no inicio do ano, a um agravamento da taxa
de inflacao (medida pela variacao homologa do IHPC), dos 1,9% observados em
dezembro de 2023 para 2,5% em janeiro, uma aceleragao que resultou, em grande
medida, do aumento de precos da eletricidade e do fim da isencao de IVA num
conjunto de bens alimentares essenciais. Seguiu-se algum alivio da inflagcao nos
meses seguintes, mas uma nova forte aceleracao em maio (de +2,3%, em abril,
para +3,8%), que refletiu, essencialmente, o efeito de base associado a reducgao
mensal de precos registada em maio de 2023, no seguimento da isencao de IVA
num conjunto de bens alimentares essenciais, mas também ao efeito “Taylor
Swift” (evento que provocou um forte agravamento dos precos na regiao de
Lisboa, designadamente no alojamento e restauracao). A inflacao exibiu alguma
volatilidade nos restantes meses do ano, refletindo, essencialmente, efeitos de
base relacionados com os precos da energia, tendo fechado o més de dezembro
em 3,1%, 1,2 pp acima do observado um ano antes. Todavia, a inflagdo abrandou,
em termos médios anuais, para 0s 2,7% em 2024 (+5,3% em 2023), perspetivando-
-se uma nova desaceleracao para este ano, para um valor mais proximo do
objetivo de inflacao de 2,0% do BCE.

No mercado laboral, observou-se, segundo as estimativas mensais do Instituto
Nacional de Estatistica (INE), uma ligeira volatilidade da taxa de desemprego ao
longo do ano, embora gravitando em torno dos 6,4% com que havia terminado o
ano de 2023, tendo fechado o ano, em dezembro, em 6,4% (em linha com o
registado um ano antes), apresentando, em termos médios anuais (utilizando a
série trimestral do INE), um valor de 6,4%, ligeiramente abaixo dos 6,5%
observados em 2023.
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Apds a melhoria das finangas publicas verificada em 2023, com o saldo orcamental
a passar de um défice de 0,3% do PIB em 2022, para um excedente de 1,2% em
2023 — entao beneficiando do dinamismo da atividade econdmica e do mercado
de trabalho, da reducdo das medidas de prevencao e combate a pandemia de
Covid-19 e do efeito da subida dos precos sobre a receita efetiva —, estima-se uma
reducao do excedente em 2024, que foi sendo corroborada pelos dados da
execucao or¢camental disponibilizados ao longo do ano, com o saldo orcamental
em 2024 a dever ter ficado, ainda assim, acima dos 0,4% do PIB apresentados pelo
Governo no OE 2025. Por sua vez, o racio da divida publica sobre o PIB manteve
em 2024 a trajetdria descendente iniciada em 2021.

A taxa de poupanca dos particulares tera aumentado em 2024, para um valor em
torno de 11,4%, depois dos 8,0% registados em 2023 e dos 7,3% observados em 2022
(apenas 0,8 pp acima dos 6,5% verificados em 2017, que foi o valor mais baixo da
série anual do Banco de Portugal, iniciada em 1953), e apos ter alcancado picos de
10,9% em 2021 e 12,0% em 2020, devido a acumulacao ocorrida durante os periodos
de confinamento da crise pandémica.
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Mercados Financeiros

No ano de 2024, assistiu-se a manutencao da tendéncia de melhoria do
sentimento dos mercados que havia sido iniciada no ultimo trimestre de 2022,
traduzindo-se num ano de ganhos, em especial para os mercados acionistas,
especialmente ao nivel das empresas do ramo tecnoldgico, nao obstante o inicio
de um ciclo de descida de taxas de juro em varias economias, como a Zona Euro
e os EUA.

O sentimento de mercado foi suportado, essencialmente, pela continuagao do
alivio das pressbdes inflacionistas, tanto na Zona Euro, como nos EUA, pela
continuacao da resiliéncia da economia norte-americana (com a divulgacao de
dados econdmicos tendencialmente favoraveis e que levaram as principais
entidades internacionais a reverem em alta as perspetivas para o crescimento do
PIB do pais ao longo do ano), que se consubstanciou em bons resultados por parte
das empresas cotadas e pela vitéria de Trump nas eleicdes dos EUA (que
impulsionou o mercado acionista americano no final do ano), continuando as
expectativas favoraveis para o setor tecnoldgico e ligado a inteligéncia artificial
(1A).

As principais bolsas mundiais mantiveram em 2024 a trajetdria de recuperacao
iniciada em 2023, com variagdes largamente positivas nos EUA, tendo-se também
observado um comportamento favoravel na Asia e ha Europa (o portugués PS| e
o francés CAC 40 foram as principais exceg¢des), ao contrario da evolucao
descendente na América Latina.

Em consequéncia, o indice MSCI mundial renovou niveis maximos historicos ao
longo do ano. Mas apesar do comportamento favoravel dos mercados acionistas,
observaram-se alguns ajustamentos em baixa, temporarios e relevantes, dos
precos das acdes, motivados por fatores como a continuagao de uma
probabilidade nao negligenciavel de uma recessao global (receios que
recrudesceram, nomeadamente, durante o Verao, apos alguns registos mais
fracos do mercado de trabalho nos EUA), espoletada pela reducao dos
rendimentos reais das familias em resultado dos apertos de politica monetaria e
da inflagao, a continuacao da guerra entre a RUssia e Ucrania e no Médio Oriente
(nomeadamente da escalada do conflito para fora das fronteiras de lIsrael), os
receios relativos a navegacao no Mar Vermelho (que levaram as principais
companhias de navegacao a deixar de usar a rota do Canal do Suez, em favor da
Rota do Cabo da Boa Esperanca, mais demorada e onerosa).
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Ja mais proximo do final do ano, assistiu-se a um aumento dos receios em torno
das duas maiores economias da Zona Euro, em concreto da Alemanha,
condicionada pela instabilidade politica e pelas preocupacdes quanto ao impacto
das medidas protecionistas de Trump nas exportacdes alemas. Também se
intensificaram os riscos sobre a economia francesa, quer na sequéncia da crise
politica observada, quer do agravamento do risco de uma crise financeira,
resultante de um défice orcamental de 6% antecipado para 2024, que conduziu
ao agravamento do spread da divida publica francesa a 10 anos para maximos
desde 2012.

Os principais indices de agcdes dos EUA registaram fortes subidas em 2024, com
0 S&P 500 a avancar 23,3%, depois do aumento em 2023 de 24,2%, tendo atingido
um maximo historico proximo do final do ano (6 de dezembro). O Nasdaqg subiu
ainda mais (+28,6%), beneficiando do referido forte comportamento do setor
tecnoldgico e sendo suportado, designadamente, pelo rally nas cotadas da IA,
terminando o ano perto de maximos historicos (atingidos em 16 de dezembro), ao
passo que o Dow Jones valorizou 12,9%, tendo batido maximos historicos também
préoximo do final do ano (4 de dezembro).

Na Europa, o comportamento do mercado foi menos exuberante, tendo o Euro
Stoxx 50 subido 8,3% — com destaque, em termos setoriais, para as valorizagdes
observadas na banca (+26,0%), nos seguros (+18,2%), nas telecomunicag¢des
(+16,2%), nos servicos financeiros (+15,4%), nos media (+15,6%) e nos bens industriais
(+13,8%) —, com o indice portugués PSI a desvalorizar 0,3%, penalizado pelo
desempenho negativo de pesos-.pesados como a EDP, EDP Renovaveis e
Jerénimo Martins, ditando o seu 1.° ano no vermelho desde 2020.

O francés CAC 40 também recuou (-2,2%), prejudicado, designadamente, pelo
agravamento dos riscos em torno da economia francesa. Ja as demais pracas
europeias subiram, com o maior aumento a caber ao indice hungaro BUX
(+30,9%), e o menor ao britanico FTSE 100 (+5,7%), este Ultimo um pouco mais
condicionado pela maior persisténcia da inflagdo britanica e pela necessidade de
o Banco de Inglaterra manter a sua politica monetaria mais restritiva. O indice
mundial MSCI valorizou 15,7% em 2024 (+20,1% em 2023), atingindo maximos
historicos também proximo do final do ano (6 de dezembro).

As yields da divida publica desceram na Zona Euro (usando como benchmark a
divida alema) e nos EUA no curto prazo, refletindo o gradual alivio da restritividade
das politicas monetarias, mas tendo subido no longo prazo. Na Alemanha, a yield
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a2anosrecuou 32 pb, para 2,082%, mas nos 10 anos aumentou 34 pb, para 2,367%.
Nos EUA, a yield a 2 anos desceu apenas 1 pb, para 4,242%, mas tendo, tal como
na Alemanha, subido de forma mais significativa nos 10 anos (+69 pb), para 4,569%.

Apesar da subida das taxas de juro de longo prazo, observou-se um
desagravamento nos spreads das yields da divida publica dos paises
periféricos da Zona Euro, com a Itdlia a destacar-se pela positiva (-52 pb, para um
spread de 112 pb), seguida de Espanha (-28 pb, para 69 pb) e da Grécia (-18 pb, para
85 pb). Ja o spread de Portugal recuou 15 pb, para 48 pb, descendo em 11 de
dezembro (39 pb) para minimos desde junho de 2008, tendo, portanto, entre estas
economias, 0 spread mais baixo. Ao invés, observou-se um alargamento do
spread da divida francesa (+29 pb, para 83 pb), gue no inicio de dezembro (88 pb)
atingiu o nivel mais elevado desde julho de 2012, refletindo o agravamento do
risco de uma crise financeira no pais.

Os spreads de crédito apresentaram movimentos ligeiramente favoraveis nos
indices de CDS (Credit Default Swaps) em investment grade, tendo chegado, em
20 de maio, a fazer niveis minimos desde o inicio de 2022 (o indice Itraxx Financials
desceu 4 pb, para 64 pb, e o ltraxx 2 pb, para 58 pb).

Com a antecipagao e posterior concretizacao, ja em junho, do inicio do ciclo de
uma gradual descida das taxas de juro de referéncia do BCE, apds o ciclo de
subidas com maior rapidez e intensidade da histéria do BCE que terminou em
setembro de 2023, as taxas Euribor apresentaram marcadas descidas em 2024
(-120 pb nos trés meses, -129 pb nos seis meses e -105 pb nos 12 meses). As taxas
Euribor fecharam o ano de 2024 em 3,714% nos 3 meses, 2,568% nos 6 meses e
2,460% nos 12 meses.

Os indices gerais de commodities registaram subidas, com o indice compdsito
CRB Index a aumentar 12,5% e o GSC/ 2,6% (depois de terem recuado 5,0% e 12,2%
em 2023, respetivamente), embora este Ultimo sendo penalizado pelas classes da
energia (classe com maior peso no indice e que exibiu uma ligeira queda, de 0,8%)
—num contexto de uma descida de 3,1% do preco do Brent e do marginal aumento
do WTI (West Texas Intermediate) de 0,1% (os precos do gas na Europa
aumentaram 56,5% face ao fecho de 2023, apds terem diminuido 56,8% em 2023,
subido 13,0% em 2022 e 243% em 2021, tendo fechado o ano num nivel 83,9%
abaixo do maximo histoérico de final de agosto de 2022) —, e pelas agricolas (-1,0%),
mas sendo suportado pelo gado (+15,9%), pelos metais preciosos (+26,9%, tendo
feito durante o ano niveis maximos historicos) e pelos metais de base (+3,6%).
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Principais riscos e incertezas para 2025

Em 2025, a manutencao da tendéncia de gradual descida da inflacdo e de
crescimento do emprego a nivel global, bem como a continuagao dos cortes nas
taxas de juro (apesar de inferiores aos anteriormente previstos, designadamente
nos EUA), deverao ajudar a compensar o necessario aperto orcamental em alguns
paises, esperando-se que a resiliéncia das principais economias se mantenha.

Contudo, as expectativas de uma relativa manutencao do crescimento da
economia global para este ano escondem divergéncias entre paises e blocos
econdmicos e continuam a estar rodeadas de uma elevada incerteza e riscos
descendentes, destacando-se os relacionados com o aumento das tensodes
comerciais e do protecionismo, a possivel escalada de conflitos geopoliticos e os
desafios as politicas orcamentais em alguns paises.

Com efeito, antecipa-se uma relativa persisténcia das tensdes geopoliticas em
curso ao longo do ano, o que poderd continuar a traduzir-se em alguma
perturbacao das cadeias de abastecimento e pressao sobre os custos de
producao.

Outros fatores geopoliticos continuarao a introduzir incerteza e riscos sobre o
contexto econdmico global ao longo do ano, designadamente, as tensdes entre
os EUA e a China, nomeadamente em termos de supremacia tecnoldgica (com
impactos no comércio e investimento globais) e politicas aduaneiras, com as
perspetivas para o comércio global a tornarem-se mais sombrias desde que o
novo Presidente dos EUA, Donald Trump, intensificou as ameacas de adoc¢ao de
tarifas aduaneiras sobre varios parceiros comerciais importantes.

Na Europa, deverao manter-se os riscos em torno das duas maiores economias da
Zona Euro, condicionadas pela instabilidade politica observada em ambos os
paises e pelas preocupacdes quanto ao impacto das ja referidas medidas
protecionistas de Trump nas exportacdes, a que acresce a manutencao do risco
de um agravamento das condi¢cdes de financiamento da divida publica em
Franca. De resto, na recente atualizagao do seu WEO, no inicio deste ano, o FMI,
para além dos riscos globais atualmente existentes, identificou um principal risco
especifico a Zona Euro, que é o de as economias da regiao acabarem por ficar sem
margem para responder com a politica orcamental e monetaria a um cenario de
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maior abrandamento econdmico face a uma escalada de juros das dividas
publicas.

O abrandamento superior ao esperado da economia chinesa continua,
igualmente, a constituir um risco descendente para a economia mundial,
nomeadamente, uma correcao significativa do setor imobiliario, nao obstante as
medidas de apoio que tém vindo a ser adotadas pelas autoridades do pais. Refira-
-se gue, neste setor, o mercado imobiliadrio ndo residencial nos EUA também
continua a representar um risco descendente, onde os precos tém vindo a cair.

A nivel nacional, a economia deverd ser também condicionada pelos riscos
identificados para a economia global, a que acrescem a pressao sobre a
capacidade financeira das familias continuarem a suportar niveis de taxas de juro
bastante acima dos que vigoraram até ao ultimo ciclo de aperto da politica
econdmica (nao obstante o alivio das taxas de juro ja observado ao longo de 2024
e que devera continuar até, pelo menos, ao inicio do segundo trimestre deste ano),
bem como a sustentabilidade dos precos no mercado da habitacao, que mais do
gue duplicaram nos ultimos dez anos.

Segundo a analise do Banco de Portugal (BdP) no seu ultimo Boletim Econédmico
de dezembro, o balanco dos riscos em torno das projecdes para a atividade
econdmica estava enviesado em baixa, com um aumento da preponderancia dos
riscos externos, enquanto os riscos para a inflacdo estavam equilibrados. As
tensdes geopoliticas continuam a ser um risco adverso significativo, em especial
se os conflitos armados em curso se agravarem ou perturbarem os mercados
globais de matérias-primas. O ja referido maior protecionismo envolvendo as
maiores economias mundiais podera também colocar em causa as projecoes
para a atividade mundial, reduzindo o crescimento do comércio internacional e
impactando também, naturalmente, na economia portuguesa, com a incerteza
acrescida nas perspetivas sobre o setor exportador a ser, igualmente, prejudicial a
aceleracao do investimento empresarial.

Nos riscos internos, o BdP destaca, essencialmente, as dificuldades na execucao
dos fundos europeus, que poderao também implicar um menor dinamismo do
investimento. Mantém-se, no entanto, os riscos ascendentes associados a uma
maior reacao do consumo privado ao aumento do rendimento disponivel.

Ao nivel da inflagao, o BdP considera que esta podera situar-se acima do projetado
caso se materializem os cenarios de agravamento dos conflitos — com impacto
Nnos precos das matérias-primas e dos transportes maritimos —ou de aumento das
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restricdes ao comércio internacional, com reflexo num agravamento dos pre¢os
de importacao. Adicionalmente, uma desaceleracao menor do que a antecipada
dos salarios, num contexto de restricdes de oferta de mao-de-obra, constitui
também um risco em alta para a inflagao. Em contrapartida, a materializacao dos
riscos em baixa para a atividade resultaria em menores pressdes sobre os precos.

De notar que a ainda elevada restritividade da politica monetaria, as pressoes
inflacionistas que subsistem e o phasing out de apoios publicos a familias e
empresas continuardo a ser desafios particularmente relevantes,
designadamente, ao longo da primeira metade deste ano, uma vez que
concorrem para a deterioragao da situacao financeira das familias e empresas,
sobretudo naquelas mais vulneraveis, com rendimentos mais reduzidos. A
deterioragcao da situacao financeira, conjugada com a reducao de buffers de
liquidez das familias e empresas, potencia a materializacao do risco de crédito,
levando a deterioracdo da qualidade do mesmo, e consequentemente ao
avolumar de insolvéncias em alguns setores da atividade empresarial.

Evolucao da Atividade

O ano de 2024 apresentava-se desafiante, face a exigéncia de superar os
excelentes resultados do ano anterior.

Muito por via da angariagao de novos clientes no ano anterior e forte aumento dos
ativos sob gestdo, a receita ao longo do ano evoluiu de forma muito favoravel,
igualmente auxiliada pelas excelentes rendibilidades dos mercados financeiros,
em particular dos segmentos de acdes.

Por outro lado, procurou-se intensificar ao longo do ano, em particular no
segundo semestre, o acompanhamento da rede comercial do principal
distribuidor dos fundos abertos sob gestao da Futuro, o Banco Montepio, dai
resultando um crescimento acentuado da produc¢ao, que voltou a colocar o ano
como o melhor de sempre neste segmento.

As medidas legislativas para apoiar financeiramente as familias perduraram ainda
em 2024, com a extensdo das possibilidades de reembolso de PPR para
pagamento de prestacdes de crédito. Esta politica ajudou a mitigar os efeitos da
inflacao e das taxas de juros elevadas, mas notou-se um menor recurso a tal
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facilidade de reembolso, por parte dos clientes, perante a melhoria das condi¢cdes
econdmicas das familias, a que a descida das taxas de juro nao foi alheia, ao
permitir a reducao das prestacdes do crédito a habitacao.

Além disso, a atuacdao da Futuro junto dos clientes particulares, permitiu
igualmente uma reducao acentuada dos reembolsos nos Fundos de Pensdes
Abertos, na ordem dos 12%.

No segmento de Clientes Empresa, 2024 foi também o melhor ano de sempre no
que se refere ao valor de contribuicdes para Adesdes Coletivas. Angariaram-se 3
novos Planos de Pensdes de Empresas multinacionais e os Fundos de Pensdes
Abertos Corporate voltaram a registar um crescimento de 40,25% face a 2023,
alcancando rendibilidades entre 3% e 17,6%, variando os valores do intervalo em
funcao do grau de investimento em acdes.

As rendibilidades dos diversos fundos sob gestdo, com mandato atribuido a
Montepio Gestdo de Activos, situaram-se entre 3% e 11%, excluindo o caso de um
Fundo com investimento exclusivo no mercado acionista nacional (Euronext
Lisboa), e que apenas atingiu uma rendibilidade de 0,23%.

O volume de ativos sob gestao cresceu globalmente 9% e o manancial de
contribuicdes para os fundos de pensdes abertos geridos e comercializados
diretamente pela Futuro e pelo Banco Montepio alcancou novamente um
maximo histérico, com a angariagao de mais de € 60 Milhbdes, representando um
crescimento homologo de 46%.

Merece também destaque o crescimento acentuado dos fundos comercializados
pelo Banco BIG, em 33,7%, com o respetivo volume de ativos a alcancar no final do
ano € 342,77 Milhoes, proporcionando um nivel expressivo de comissionamento.
Os mandatos de gestao com o Banco BiG alcancaram rendibilidades entre 3,6% e
9,7%.

Tal como no ano anterior, prosseguiu o trabalho intenso na area de Informatica,
procurando dar resposta as muitas e elevadas exigéncias a nivel de
procedimentos de seguranca informatica que tém vindo a ser solicitados por
clientes institucionais e que se tornaram também exigiveis no ambito do
Regulamento DORA (Digital Operational Resilience Act). A infraestrutura
existente permitiu dar resposta aos requisitos de todos os clientes, contribuindo
para comprovar a eficacia dos sistemas e, em simultaneo, induzir a adoc¢ao de
melhorias.
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O resultado bruto apurado no ano é de 1.500.409€, incluindo um contributo
assinalavel da rendibilidade das aplicacdes efetuadas pela Futuro relativamente
as suas disponibilidades de tesouraria. Face ao ano anterior, o resultado bruto
duplicou e o valor do resultado liquido representa 44% de rendibilidade do capital
social.

A Situacgao Liquida da Futuro cifrava-se em 11.259.877€ no final do ano, permitindo
uma margem de solvéncia de 148,2%, muito acima da exigéncia regulamentar.

Indicadores econémico-financeiros

Resultado bruto 1.500.409€
Resultado liquido 1.126.012€
Rendibilidade do capital social 44%
Autonomia Financeira (Capital Préprio/Ativo) 77%
Racio de Solvabilidade (Capital Proprio/Passivo) 33

Margem de Solvéncia

O nivel de capitais proprios tem permitido uma margem de solvéncia acima do
minimo exigivel, terminando o ano em 148,2%.

Ao longo do ano, a Futuro manteve os seus excedentes de tesouraria, da rubrica
Ativos nao correntes, no fundo de investimento imobiliario CORUM, obrigacdes
Greenvolt - Energias Renovaveis, S.A. e obrigacdes da Caixa Geral de Depdsitos,
S.A., e na rubrica de Ativos correntes, aplicados em depdsitos a prazo, em fundos
de investimento imobiliario (NOVIMOVEST - Fundo de Investimento Imobiliario
Fechado e FUNDO VIP - Valores e Investimentos Prediais, Fundo de Investimento
Imobiliario Aberto) e no fundo de investimento mobiliario aberto Montepio
Tesouraria, mantendo assim a diversificacao dos investimentos.

Ativos sob Gestdo e Quota de Mercado 2024

Em 2024, o valor de ativos sob gestdao do mercado nacional dos Fundos de
Pensodes ultrapassou os € 19.000 Milhdes, o que representou um crescimento de
2,1% face a 2023.
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A Futuro terminou o ano com um volume de ativos sob gestdo de € 2.088 Milhdes
e um crescimento global de 9,02%. Os Fundos de Pensdes Fechados cresceram
2,9% e os Fundos de Pensdes Abertos 20,5%.

A quota de mercado da Futuro subiu de 10,1% para 10,8%. A Futuro ocupa o
4.° lugar no conjunto de todas as Entidades Gestoras de Fundos de Pensdes,
tendo por base o volume de ativos sob gestao.

Salienta-se também que, de entre os vinte cinco maiores Fundos de Pensdes do
mercado, a Futuro tem sob sua gestdao quatro Fundos: o Fundo de Pensodes
Montepio Geral, com uma quota de 4,3%, o Fundo de Pensbes NAV SINCTA EPE,
com uma quota de 1,4%, o Fundo PPR 5 ESTRELAS com uma quota de 1,2% e 2239
milhdes de euros de ativos sob gestao e o Fundo PPR GARANTIA DE FUTURO, com
uma quota de 0,6% e uma carteira de ativos de 113,1 milhoes de euros.

O Fundo PPR 5 ESTRELAS continua a classificar-se como o maior PPR do mercado
sob a forma juridica de Fundo de Pensdes e o PPR GARANTIA DE FUTURO ocupa
o segundo lugar na mesma categoria.

FUNDOS DE PENSOES ABERTOS
(sem Futuro)

€3323M

FUNDOS DE PENSOES
FECHADOS
(sem Futuro)

€13920 M

Fonte: 2024 | ASF
N&o inclui Seguros de Vida PPR nem FIM PPR
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FUTURO
Evolugao dos Ativos em Gestao
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M Fundos Fechados ™ Fundos Abertos

Acoes de Marketing

As acdes de Marketing da Futuro em 2024 foram delineadas com objetivos
centrados no crescimento dos ativos sobre gestao e no aumento de Clientes. As
campanhas trimestrais, no segmento de Clientes Particulares, orientaram a
comunicacao para a captacao de subscricdes e de transferéncias de PPR do
exterior para a Futuro. Promoveu-se também, a fidelizacao e retengao dos atuais
Participantes, assim como o rejuvenescimento da carteira de Clientes.

Campanha 1.° trimestre - Mensalidades

“TODOS OS MESES CONTAM” \

PPR 5 ESTRELAS & PPR GERAGAQ ACTIVA

s
A campanha apelou a subscricao periddica =
mensal dando énfase a disciplina de
poupanc¢a, como um habito importante e
com bons resultados a longo prazo.

Promoveram-se os Fundos PPR 5 ESTRELAS e PPR GERACAO ACTIVA, com oferta
do Cartdo Saude Futuro para toda a familia.
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Campanha 2.° trimestre @
W

“HA MAIS FUTURO A SUA ESPERA”

w |

HA MAIS FUTURO A SUA ESPERA
FACA DA POUPANCA A SUA MELHOR SEGURANCA.
Receba um crédito até 15€, nos Funcos PRR GERACAS ACTIVA,

Na Comunlcagéo da Campanha FPR 5 ESTRELAS ou FPA ACCAO FUTURO.

lembramos aspetos importantes como a
protecao e a tranquilidade na reforma,
bem como as vantagens fiscais dos PPR.

Proporcionou-se uma oferta de Unidades de Participacao, para subscricdes nos
Fundos PPR 5 ESTRELAS, PPR GERACAO ACTIVA e PPA ACCAO FUTURO.

Campanha 3.° trimestre

"O SEU FUTURO EM BOA FORMA"
N e

Nesta campanha promovemos as

transferéncias de PPR de outras entidades
para os Fundos PPR da Futuro
evidenciando a experiéncia da Futuro em
mais de 36 anos na gestao de Fundos de Pensdes.

Foi atribuida uma oferta em Unidades de Participacao nos Fundos PPR 5
ESTRELAS e PPR GERACAO ACTIVA.

Campanha 4.° trimestre

“O FUTURO E JA AMANHA" | y

HOJE PARA A SUA REFCRMA

O conceito desta comunicag¢ao centrou-se um crlto até 25€ / Ciente:

na ideia do “tempo” com o foco na

premeéncia de comecar a poupar hoje para
um futuro melhor, incentivando a escolha
dos Fundos PPR e PPA geridos pela Futuro.

Proporcionou-se uma oferta de Unidades de Participacao, para subscricdes nos
Fundos PPR 5 ESTRELAS, PPR GERACAO ACTIVA e PPA ACCAO FUTURO.
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Para Jovens dos 18 aos 35 anos
“FAZ O TEU PRIMEIRO PPR/PPA"

A Futuro manteve o conceito de
comunicacao ao longo de todo ano para
potenciais Clientes dos 18 aos 35 anos com
oferta de Unidades de Participacao na
subscricao do primeiro PPR ou PPA.

Campanha conjunta com a MGAM
TRANSFERENCIA DE PPR

Como PPR sé sao transferiveis para PPR, o

objetivo desta campanha foi captar
transferéncias de PPR de entidades
externas por Associados do Montepio Associacao Mutualista (MGAM) para os PPR
5 ESTRELAS e PPR GERACAO ACTIVA. Para incentivar, proporcionou-se uma
oferta em Unidades de Participagao e um cartdao Repsol.

No 4.° trimestre produziu-se dois spots de radio para o segmento 30-60 anos, de
cariz institucional e a promover as subscri¢cées de PPR online no Banco Montepio.

As redes Sociais Instagram e Linkedin tiveram ao longo
do ano atividade regular abordando os temas de
literacia  financeira, comunicacdao de campanhas,
informacao dos Fundos para particulares e empresas.
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A 4 de dezembro, assinalou-se o 35.° aniversario do

PPR Fundo PPR 5 ESTRELAS. Foi feita uma comunicacdo

5 junto da rede do Banco Montepio, fez-se uma

KK KKK divulgacao pela imprensa, partilha nas redes sociais e
35 ANOS destague no site da Futuro.

Responsabilidade Social

A Futuro mantém o seu compromisso anual de contribuir para a sociedade,
apoiando sobretudo iniciativas orientadas para a protecao e desenvolvimento dos
mais jovens.

Em 2024, o nosso apoio foi destinado as seguintes instituicoes:
e Clube de Badminton de Tires

Apoio no equipamento e deslocacdes das equipas de atletas e técnicos.

e Modalidades de Surf, Longboard e Bodyboard do Estoril Praia (GDEP)

Em 2024 a Futuro continuou a apoiar estas modalidades, promovendo o
aperfeicoamento dos atletas, incluindo alguns que ja competem
internacionalmente.

e Associacdo Portuguesa de Surdos

Apoio para permitir a deslocacao da equipa da Associagao a Ponta Delgada, a fim
de participar na Deaf Champions League 2024 — Campeonato de Futsal.

e AADD (Associacdo de Atletas de Danca Desportiva)

Apoio destinado a facilitar a participacao de uma Colaboradora da Futuro em
Campeonato nacional de Danca Desportiva.
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e Fundacao Montepio

A Futuro passou a destinar uma parte do seu resultado liquido anual como
donativo a Fundacao Montepio, a fim de auxiliar esta instituicao nas suas
iniciativas de apoio social e de solidariedade.

Para além dos apoios diretos, a Futuro deu continuidade a implementacao das
medidas calendarizadas no ambito da Estratégia de Responsabilidade Social
Corporativa do Grupo Montepio, garantindo o alinhamento com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nacdes Unidas. As metas propostas
foram acompanhadas trimestralmente, refletindo o compromisso da empresa
com um modelo de crescimento sustentavel e inclusivo.

Destaca-se, em 2024, o alcance de diversas metas internas no ambito do
bem-estar dos colaboradores, incluindo a ado¢cao da semana de trabalho de 35
horas, a atribuicao de dias adicionais de férias por antiguidade, a promoc¢ao da
vacinagao gratuita contra a gripe, o apoio a natalidade, bem como a criagao de
uma licenca para cuidadores informais nao principais, sem perda de
remuneracao.

Ainda em 2024, a Futuro atingiu parcialmente algumas das metas definidas para
2030, nomeadamente em igualdade de género no quadro de pessoal e inclusao
de pessoas com deficiéncia ou incapacidade, reforcando o seu compromisso com
a diversidade e a inclusao.

Meios Humanos e Materiais

Recursos Humanos

A Futuro encerrou o ano de 2024 com um guadro de pessoal de 39 profissionais,
mantendo-se estavel face ao ano anterior.

A empresa recorreu a trabalho temporario, por trés meses, para fazer face a
execucao de tarefas ocasionais na Direcao Técnica.
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Infraestruturas

Em 2024, a Futuro deu continuidade ao reforco da sua infraestrutura tecnoldgica,
alinhada com a modernizacao e digitalizacao dos seus servicos. Neste contexto,
iniciou-se o desenvolvimento de um novo portal, suportado por um framework
mais moderno, garantindo uma experiéncia mais intuitiva e alinhada com as
exigéncias atuais.

A mobilidade e a eficiéncia operacional foram igualmente reforcadas através da
substituicao progressiva de computadores desktop por portateis, um processo
iniciado pelos responsaveis e que podera vir a ser gradualmente alargado a outros
colaboradores. Esta mudanca traduz-se numa maior flexibilidade no trabalho,
otimizagcao do consumo energético e aumento da produtividade, permitindo uma
melhor adaptacao as necessidades do dia a dia.

Na vertente da seguranca informatica, destaca-se a renovacao do core de
seguranca perimeétrica e do core de comunicag¢des perimétricas, um investimento
essencial para reforcar a resiliéncia da infraestrutura face ao aumento do
cibercrime e as exigéncias regulatodrias. A conformidade legal foi igualmente um
foco estratégico, com a preparacao para o Regulamento DORA (Digital
Operational Resilience Act), que entrou em vigor a 17 de janeiro de 2025. Para este
fim, foi estruturado um modelo préprio de gestdao da seguranca da informacgao,
com politicas, objetivos e métricas definidos, dando inicio a implementacao do
Sistema de Gestao de Segurang¢a da Informacao da Futuro, garantindo o
cumprimento dos requisitos regulatérios e o fortalecimento da postura de
seguranga da organizagao.

Outro projeto de relevo foi a migracao do sistema de arquivo documental digital,
acompanhada pela implementacao de workflows de desmaterializacao de
processos. Entre os novos fluxos de trabalho ja em funcionamento, destaca-se a
automatizacao de processos na area administrativa, permitindo um tratamento
100% digital. Além disso, foi desenvolvido um workflow para a contabilidade,
permitindo a digitalizacdo e automatizacao do lancamento de faturas.
Adicionalmente, foi criado um workflow para a documentagao dos processos de
governance, garantindo um registo estruturado das decisdes e aprovacdes ao
longo da hierarquia.
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Estes avancos consolidam a infraestrutura da Futuro, garantindo maior eficiéncia
operacional, seguranca reforcada e uma adaptacao continua as exigéncias
tecnoldgicas e regulatoérias do setor.

Formacao

A formacao profissional dos Colaboradores foi planificada de forma a garantir uma
adequada preparacao e requalificagao permanente, contribuindo assim para a
manutencao do elevado padrao de servico prestado pela Futuro.

Ao longo do ano, foram realizadas 47 agdes de formagao, abrangendo a totalidade
dos colaboradores e totalizando cerca de 1895 horas. Procurou-se focar a
formacao no reforco de competéncias em Gestao, Informatica (perspetiva do
programador e do utilizador), Inglés e areas Administrativas.

A distribuicao das horas de formacao por area foi a seguinte: Gestao — 28,7%,
Informatica — 27,7%, Inglés — 26,7%, Administrativa — 11,0%, Fiscalidade - 4,3%,
Direito —1,1% e Financeira/Contabilidade — 0,5%.

Peso da formacao por area (n°horas)

Informatica

27,7%

Linguas
26,7%

Gestao

28,7% \

—— Direito
Fiscalidade / 1,1%
4,3% ‘
Administrativa - Financeira /
1,0% Contabilidade

0,5%

No ambito do Sistema Integrado de Gestao, € analisada e avaliada a utilidade e
eficacia das acdes de formacao, bem como a qualidade das entidades formadoras
e o seu contributo para o cumprimento de objetivos e melhoria de competéncias.
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Plano de Pensodes dos Colaboradores da Futuro

A Futuro tem um Plano de Pensbdes complementar do regime publico de
Seguranca Social e independente das pensdes atribuidas por esse regime. E
garantido um complemento de reforma aos Colaboradores que, a data de
reforma, estejam ao servico da Empresa e rednam os requisitos de exigibilidade
definidos no Plano de Pensdes.

Existem também direitos adquiridos ao abrigo deste plano de pensdes, em caso
de saida da empresa antes da passagem a reforma por idade. A Sociedade
Gestora tem cumprido com as contribuicdes necessarias para cobertura das
responsabilidades assumidas, tendo-se atingido no final do ano um racio de
cobertura de 118,7%.

Em 2024, a taxa de desconto manteve-se relativamente a 2023 (3,60%) e registou-
-se um ganho atuarial de cerca de € 50 mil, que acrescido ao ganho financeiro de
cerca de € 83 mil, resultou num total de ganhos de € 133 mil, aproximadamente.
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Sistema Integrado de Gestao

O Sistema Integrado de Gestdao (SIG) da Futuro junta ao cumprimento dos
requisitos da I1SO 9001: 2015, a conformidade com a Norma 6/2024 (Sistema de
governacao das entidades gestoras de fundos de pensdes) da ASF e com as
normas GIPS. O sistema evidencia niveis elevados de integracao e meétodos
consistentes de identificacdao de riscos a que a entidade gestora e os fundos de
pensodes geridos se encontram expostos, os quais estdao em consonancia com o
exigido na Norma ISO 9001: 2015, tendo sido efetuada a habitual auditoria de
acompanhamento com “Zero Nao Conformidades”.

A conformidade do SIG foi atestada pela APCER, com emissao do “Certificado de
Conformidade” e do “Certificado IQnet- International Certification Network”. A
Certificacao é valida até maio de 2027 e foi obtida em outubro de 2001, cobrindo
todas as areas de atuacao da Futuro: concecao, gestao, comercializacao e
prestacao de servigcos na area de fundos de pensdes abertos e fechados.

A Certificacao da Qualidade tem concorrido para a satisfacao dos Clientes dos
Fundos de Pensdes da Futuro, facto que é reconhecido pela confianca de
importantes empresas e de dezenas de milhar de participantes individuais que
tém confiado a Futuro a gestao das suas poupancas para a reforma.

GIPS Compliance

Desde 2013 a Futuro viu reconhecida a conformidade com as Normas GIPS -
Global Investment Performance Standard’, as quais exigem o cumprimento de
um conjunto de principios padronizados e internacionalmente aceites na
avaliacao das rendibilidades dos Fundos sob gestao.

1 Para receber a lista descritiva dos vérios Compésitos da Futuro, pode contactar-nos através do nimero de telefone (+351) 210
416 005 (chamada para a rede fixa nacional) ou através do endereco elefrénico geral@futuro-sa.pt.
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Governo Societario

O Governo Societario da Futuro teve como alteracao, em 2024, a reeleicao dos
Orgaos Sociais, tendo sido substituido um dos Administradores Executivos, que,
entretanto, passou a reforma.

No Conselho Fiscal, foi substituido o Presidente e um dos vogais.

Mediante alteracao dos Estatutos da Sociedade, a mesa da Assembleia Geral
passou a contar apenas com o Presidente e um Secretario, tendo-se eliminado a
figura de Vice-Presidente.

Sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno

Em conformidade com a legislacdao em vigor, a Futuro possui uma estrutura
organizacional bem definida e ajustada ao desenvolvimento da atividade.

No ano de 2024, a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensodes
(ASF) emitiu a Norma Regulamentar n.° 6/2024, de 20 de agosto, relativa ao
Sistema de governacao das entidades gestoras de fundos de pensdes, com o
objetivo de reforcar o sistema de governacao das mesmas, através da revisao da
regulamentacao vigente a luz do atual enquadramento regulatério nacional e
europeu, das melhores praticas de supervisao neste ambito e da promocao e
implementacao de mecanismos e praticas de supervisao prospetivas,
proporcionais e consistentes.

Assim, a referida Norma visa reforcar, face ao regime previsto na Norma
Regulamentar n.° 8/2009-R-Gestdo de Risco e Controlo interno, de 4 de junho, -
agora revogada -, 0s requisitos gerais do sistema de governagao previstos no
Regime Juridico da constituicao e do funcionamento dos fundos de pensdes e das
entidades gestoras de fundo de pensdes (RIFP), aprovado pela Lei n.° 27/2020, de
23 de julho), nomeadamente no que respeita a organizagao, funcionamento e
planeamento estratégico das sociedades gestoras de fundos de pensodes.

Neste campo, e no cumprimento da legislacao e regulamentacao nacional, a
Futuro adotou um conjunto de Politicas e orientagdes emanadas do referido
RJFP. No mesmo contexto, € considerada a regulamentacao aprovada pela
Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Assim, acolhendo as novas diretrizes, iniciou-se a revisao e atualizagao de Politicas
internas, incluindo as de gestao de riscos, conflitos de interesses e remuneracgao.
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O sistema de controlo interno da entidade gestora tem por base um eficiente
sistema de gestao de riscos, bem como atividades de controlo e procedimentos
de monitorizacdao apropriados e claramente definidos, e que se encontram
suportados pela documentacao do Sistema Integrado de Gestao, devidamente
certificado pela APCER ao abrigo da ISO 9001: 2015, que foi renovado em 2024,
conforme atras mencionado.

O sistema de controlo interno da Futuro assenta no conjunto de politicas,
procedimentos, sistemas e controlos, que visam assegurar a adequada
identificacao, avaliacao, acompanhamento e controlo dos riscos.

A gestao de risco € um processo continuo e tem como objetivo a identificacao,
avaliacao, mitigacao, monitorizacao e controlo de todos os riscos materiais a que
a entidade gestora e os fundos de pensdes por si geridos se encontram expostos,
tanto a nivel interno como externo, de forma a assegurar que 0s MesMos se
mantém a um nivel que nao afete significativamente a respetiva situacao
financeira nem os interesses dos participantes ou beneficiarios dos fundos de
pensoes.

A Auditoria Interna assegura a necessaria independéncia no exercicio da sua
funcao no ambito do sistema de controlo interno, aferindo a adequacao e a
eficacia do sistema de controlo interno e dos outros elementos do sistema de
governacao. Relativamente ao exercicio de 2024, foi verificado o cumprimento e
validada a eficdcia do sistema e seus controlos, visando a melhoria continua da
atividade e a mitigacao dos seus riscos, com um alinhamento adequado com os
normativos de referéncia.

A funcao de Compliance, passou a ser exercida em regime de subcontratacao,
com a supervisao do responsavel pela Funcao Chave de Gestao de Risco e
Compliance da Futuro. A atividade de Compliance compreende o
acompanhamento e a avaliagcdao do cumprimento dos deveres e obrigacdes da
entidade gestora - incluindo os deveres de informacao as Entidades de Supervisao
e outras entidades externas - e procede a analise do impacto de alteracdes legais
no funcionamento operacional da empresa. Neste dominio, foram
acompanhados os diversos trabalhos desenvolvidos ao longo do ano, sendo
emitidas recomendacdes e pareceres sempre que necessario, no sentido de
tomar medidas para corrigir ou prevenir eventuais deficiéncias, de modo a
assegurar robustez e seguranca na atividade desenvolvida.
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A atuacao do Compliance procura também, no ambito da manutencao do
sistema de controlo interno, assegurar uma gestao eficaz da prevencao de
branqueamento de capitais e de financiamento de terrorismo, sendo este um
processo que tem conhecido um aumento de complexidade e sofisticagcao nos
dltimos anos, nomeadamente quanto aos tipos de metodologias e técnicas
empregues, com 0 propdsito de ocultar a proveniéncia ilicita de bens,
dissimulando a sua fonte, o seu titular e o fim a que se destinam. Neste ambito,
em finais de 2024, a ASF emitiu a Norma Regulamentar n.° 10/2024, de 5 de
novembro, onde procurou densificar as matérias que careciam de
regulamentacao setorial.

Conforme referido atrds, no capitulo ‘“Infraestruturas” preparou-se a
implementacao do DORA (Digital Operational Resilience Act), que consiste numa
regulamentacao da Unidao Europeia que visa fortalecer a resiliéncia operacional
digital das entidades financeiras e que tem como finalidade garantir que as
entidades financeiras tém meios para resistir e recuperar de incidentes de TIC
(Tecnologias da Informag¢ao e Comunicagao), como ciberataques.

Riscos associados a atividade da Entidade Gestora

No ano de 2024 verificaram-se rendibilidades positivas e generosas, apesar de
terem ocorrido episddios de volatilidade.

Perante essa situacao, o risco decorrente da garantia de capital existente em
relacdo aos fundos com garantia de capital permaneceu devidamente
salvaguardado quer pela provisao constituida especificamente para sua
cobertura parcial, quer pelo elevado nivel de capital préprio, que tem assegurado
o cumprimento dos requisitos de solvéncia da Empresa.

Relativamente ao quadro normativo oriundo da Autoridade de Seguros e Fundos
de Pensodes, salientam-se as novas normas surgidas em 2024, ja referidas acima.

As regras praticadas estao em alinhamento com o cédigo de conduta da Futuro,
ajustado aos principios seguidos pelo seu acionista maioritario, visando reforcar e
alinhar a cultura institucional com os valores e as especificidades do Grupo.
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Risco dos Fundos Geridos

Os procedimentos adotados relativos a gestao de risco permitem delimitar com
rigor o nivel de risco aceitavel para cada Fundo, tendo em consideracao a
respetiva politica de investimentos estabelecida.

O sistema de gestao de riscos tem em consideracao os riscos especificos de cada
plano de pensdes, o risco de mercado, o risco de crédito, o risco de concentragcao
e o risco de liquidez.

Durante o ano, através das suas reunides mensais, o Comité de Investimentos da
Futuro teve a oportunidade de se ir pronunciando sobre a estratégia delineada e
ajustamentos que se foram revelando necessarios, em funcao da evolucao global
dos mercados financeiros, tendo em conta o cenario macroecondmico e
geopolitico e fatores especificos como a evolucao das taxas de juro.

Além da intervencdo daquele Orgdo, as carteiras de ativos foram
permanentemente monitorizadas, assegurando o cumprimento dos requisitos
legais e contratuais, incluindo, neste Ultimo caso, o desempenho
comparativamente com os indices de referéncia definidos.

O Sistema de Gestao de Risco da Futuro tem em consideracao todas as
disposicdes das politicas de Investimento dos Fundos de Pensdes relativas a
exposicao aos diversos riscos e as disposicoes legais.

Sao produzidos diariamente relatoérios de limites (limites de politicas de
investimento e legais), e posterior envio as entidades contratadas para gestao das
carteiras, caso algum limite seja ultrapassado.

Perspetivas para a Sociedade

Conforme referido atrds, a expectativa a nivel macroeconémico para 2025 é de
gue a economia global se mantenha resiliente, embora rodeada de elevada
incerteza e algum potencial de inversao no sentido descendente, destacando-se
0os problemas relacionados com o aumento das tensdes comerciais e do
protecionismo, a possivel escalada de conflitos geopoliticos e os desafios as
politicas orcamentais em alguns paises.

Com efeito, antecipa-se uma relativa persisténcia das tensdes geopoliticas em
curso ao longo do ano, o que podera continuar a traduzir-se em alguma
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perturbacao das cadeias de abastecimento e pressao sobre os custos de
producao.

Na Europa, deverao manter-se os riscos em torno das duas maiores economias da
Zona Euro, condicionadas pela instabilidade politica observada em ambos os
paises e pelas preocupacdes quanto ao impacto do protecionismo de Trump nas
exportacdes, a que acresce a manutencao do risco de um agravamento das
condicdes de financiamento da divida publica em Franca.

O bom desempenho econdmico portugués tem-se destacado, por comparagcao
com 0s outros paises europeus e, no Orcamento de Estado para 2025, prevé-se
um crescimento econdmico de 2,1% e uma taxa de inflagao de 2,3% (IHPC).

Esta evolugao, associada a continuada descida das taxas de juro e inflacao,
permitira auxiliar ao crescimento do rendimento das familias e, com ele,
proporcionar a oportunidade para a recuperacao dos niveis de poupanca.

Por conseguinte, no que respeita ao negodcio da Futuro, perspetiva-se a
continuidade da utilizacao assidua dos produtos em comercializagao como
produto preferencial de poupanca e investimento por parte dos clientes
particulares.

Por outro lado, a nivel estratégico, a Futuro assumiu o compromisso de dinamizar
esta area de negocio mediante um alargamento da sua rede de distribuidores,
uma evolugao na facilitagcao do processo de angariagao online de clientes e
respetivas subscricdes e um acompanhamento mais proximo do seu maior
distribuidor, o Banco Montepio.

A perspetiva de angariacao de negdcio junto de empresas € igualmente positiva,
face aos contactos que tém sido estabelecidos e que permitem antever a
concretizacao continuada de novos contratos.

E de salientar ainda a reconhecida importancia que cabe a todo o setor financeiro
e, em particular, aos fundos de pensdes, no financiamento da economia.

Acresce que o ultimo “Ageing Report” nao poderia deixar mais a nu a situacao
precaria da sustentabilidade da Segurancga Social portuguesa: prevé-se que a taxa
de substituicao (pensdo de reforma/ultimo salario) passe dos atuais cerca de 67%,
para 37% em 2050 e que, em 2070, o racio de dependéncia (populacao
idosa/populacio ativa) se situe em 67,8%.
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O Relatério Draghi traca igualmente um cenario negativo a nivel de
competitividade na Europa e refere a necessidade de se incentivar a poupanca de
longo prazo, com foco na reforma.

Esta situacao requer que tanto a nivel da UE, como em Portugal, sejam
asseguradas medidas para melhorar a situagao gradualmente. E é perante essa
necessidade premente que se acalenta a esperanca de criacao de mais incentivos
para fomento da utilizacao de fundos de pensdes, designadamente de base
laboral o que, a médio prazo, poderad contribuir para um renovado crescimento do
setor.

Em conclusdo, é expectavel que o negdcio da Futuro evolua a um ritmo
semelhante ao observado em 2024, com manutencao do crescimento das
carteiras sob gestao.

A nivel dos mercados financeiros, a perspetiva é de uma provavel descida das
rendibilidades durante o ano 2025, face a um mercado acionista norte-americano
ja excessivamente valorizado e perante a previsivel reducao das taxas de juro a
nivel global, com especial incidéncia na Europa.

As questdes ligadas a Sustentabilidade mantém-se na ordem do dia. Neste
campo, a atuacao da Futuro necessita de ser intensificada, no sentido de
assegurar um alinhamento com os critérios mais exigentes do regulamento
europeu SFDR.

O grau de incerteza quanto a evolucao politica e econdmica nas diferentes zonas
geograficas mantéme-se algo elevado, nao obstante acontecimentos recentes, tais
como o acordo de cessar-fogo entre Israel e o Hamas a que atras se aludiu e o
anuncio de negociac¢des para por termo a guerra na Ucrania.

Contudo, a robustez do negodcio da Futuro, bem como a sua estrutura de capital,
dimensdao e meios humanos e técnicos deverdo permitir enfrentar, sem
disrupcdes, possiveis desafios, a semelhanga do que ja sucedeu em circunstancias
congéneres ocorridas no passado.

Resultado do Exercicio e Proposta de Aplicacao de Resultados

O resultado bruto apurado no exercicio foi de 1.500.409<€, e o liquido resultante de
1.126.012€, a que corresponde uma rendibilidade do capital social de 44% e uma
rendibilidade do capital proprio de 10%.
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O Conselho de Administragao propde a seguinte aplicacao de resultados:
» Distribuicado de dividendos aos acionistas: 975.384€ (1,9€/acdo);
= Atribuicao de gratificacdes de balanco: 56.368,32€.

Transferéncia para outras reservas 94 259,78€.

Nota final

O Conselho de Administragao gostaria de expressar o seu apreco pelo trabalho
desenvolvido ao longo do ano por todos os colaboradores, que mais uma vez, com
0 seu empenho, dedicacao e profissionalismo contribuiram para o encerramento
de um ano muito bem-sucedido. Os resultados alcancados sao nitidamente um
reflexo direto do trabalho drduo e do compromisso de cada um.

Também fica uma palavra de agradecimento:

e aos Exmos. Acionistas que, mediante o seu investimento, tém permitido
dar continuidade a um longo percurso da Sociedade, numa clara
demonstragao de confianca.

e aos diversos parceiros, designadamente distribuidores, consultores e
angariadores de negdcio, tais como:

e 0 Banco Montepio e o Banco BIG, ambos na qualidade de Bancos
Depositarios e de entidades comercializadoras de Fundos Abertos
geridos pela Sociedade;

¢ A Montepio Gestao de Activos, enquanto responsavel pela gestao direta
de ativos de uma importante parcela dos Fundos sob gestao da Futuro;

e A Mercer, enquanto consultor na area de Recursos Humanos e Fundos
de Pensodes.
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E, por ultimo, manifesta-se a colaboragcao e atencao permanentes por parte das
seguintes entidades que, pela sua atuacao, muito tém contribuido para o
desenvolvimento da atividade de gestao de Fundos de Pensdes:

e A Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF)

e A APFIPP - Associacao Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e

Patrimonios;

O Senhor Provedor dos Participantes e Beneficidrios dos Fundos de Pensodes,
Dr. Francisco de Medeiros Cordeiro.

Lisboa, 27 de fevereiro de 2025

O Conselho de Administracao

Presidente: Virgilio Manuel Boavista Lima

Administradores Executivos: Maria Alice Silva de Medeiros Lima Pinto
Nuno Augusto Pereira Coelho

Vogal: Joao Antonio Morais da Costa Pinto

Vogal: José Mendes Alfaia
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Balanco

Periodo findo em 31 de dezembro de 2024

RUBRICAS

Unidade: Euro

ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Outros investimentos financeiros
Ativos por impostos diferidos

Ativo corrente

Clientes

Outros créditos a receber

Diferimentos

Ativos financeiros detidos para negociagao
Caixa e depdsitos bancarios

Total do ativo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital subscrito

Reservas legais
Outras reservas
Ajustamentos / outras variacdes no capital préprio

Resultado Liquido do periodo
Total do capital préprio
Passivo

Passivo ndo corrente

Provisdes

Passivo corrente
Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Outras dividas a pagar

Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

10

1
13
14
15

16
17
18
18

20

21
12
22

93 683,05 91284,40

9 211,59 20 398,07

6 651 699,36 6 658 943,49
51750,00 90 225,00

6 806 344,00 6 860 850,96
2 528 868,58 1888 726,59
770 869,89 657 59311
34 035,41 127 837,32
862 446,42 357 112,08
3655 434,91 3290191,32
7 851 655,21 6 321 460,42
14 657 999,21 13 182 311,38
2 566 800,00 2 566 800,00
513 360,00 513 360,00
6783148,76 6 759 254,69
270 556,00 137 377,00
1126 012,10 562 922,07

11 259 876,86

10 539 713,76

230 000,00 401000,00
230 000,00 401 000,00
N7 459,94 104 734,20
362 216,49 226 667,08

2 688 44592 1910 196,34
3168 122,35 2 241597,62
3398 122,35 2 642 597,62
14 657 999,21 13 182 311,38

Lisboa, 27 de fevereiro de 2025

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
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Demonstracao dos Resultados por Naturezas

Periodo findo em 31 de dezembro de 2024

RENDIMENTOS E GASTOS

Unidade: Euro

Periodos

Vendas e servicos prestados
Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal

Provisdes (aumentos/reducdes)
Aumentos /reducdes de justo valor
Outros rendimentos

Outros gastos

Resultado antes de depreciagdes, gastos de
financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo
Resultado operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

Resultado por acado basico

23
24
25
26
27
28
29

30

3]

10

11745303,00 | 991934547
(5525725,00)| (4 629179,84)
(2590 126,46)| (2368 439,04)

171000,00 | (56 000,00)
5558,00 19 287,61
5829,83 47 232,59

(2742 098,00)| (2 480 465,85)

1069 742,37 | 451780,94
(42 927,02) (48111,05)
1026 815,23 | 403 669,89
47359398 | 34660216
1500 409,21 | 750 272,05
(374 397,11)| (187 349,98)
1126 012,10 | 562 922,07
2,19 1,10

Lisboa, 27 de fevereiro de 2025

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstragao das Alteragdes no Capital Préprio

Periodo findo em 31 de dezembro de 2024

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital da empresa-mae

Unidade: Euro

o Outros Prémios Excedentes Ajustamentos Resultado Interesses Total do
DESCRICAO Capital instrumentos Reservas  Outras  Resultados / Outras . que ndo Capital
(quotas) de liquido do Total S
subscrito L. de capital .. legais reservas Transitados .. variagdes no B controlam Préprio
proprias emissao revalorizacao periodo
préprio capital
POSIGAO NO INiCIO DO ANO DE 2023 1 2566 800 - - - 513360 6757 692 - - 445 619 83700 10367171 - 10367171
ALTERAGOES NO PERIODO
Outras altera¢des reconhecidas no capital préprio 32 - - - - - - - (308 242) (308 242) - (308 242)
2 - - - - - - - - (308 242) - (308 242) - (308 242)
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 3 562 922 562 922 - 562 922
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 562 922 254 680 - 254 680
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuicées 19 - - - - - - - - - (82138) (82138) - (82138)
Outras operacdes - - - - - 1562 - - - (1562) - - -
5 _ - - - - 1562 - - - (83700) (82138) - (82138)
POSIGAO NO FIM DO ANO DE 2023 6=1+2+3+5| 16,17 €18 | 2 566 800 - - - 513360 6759 255 - - 137 377 562922 10 539 714 - 10539 714
ALTERAGCOES NO PERIODO
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 32 - - - - - - - - 133179 133179 - 133179
7 - - - - - - - - 133179 - 133179 - 133179
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 8 1126 012 1126 012 - 1126 012
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 1126 012 1259191 - 1259191
OPERAGOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuicées 19 - - - - - - - - - (539 028) (539 028) - (539 028)
Outras operacdes - - - - - 23894 - - - (23 894) - - -
10 B - - = N 23 894 B B = (562922) (539 028) - (539 028)
POSIGAO NO FIM DO ANO DE 2024 1=6+7+8+10| 16,17 €18 | 2 566 800 - - - 513360 6783149 - - 270 556 1126 012 11259 877 - 11259877

Lisboa, 27 de fevereiro de 2025
O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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Demonstrag¢ao dos Fluxos de Caixa

Periodo findo em 31 de dezembro de 2024

RUBRICAS

Unidade: Euro
PERIODOS

2024

2023

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagées
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Outros ativos
Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Dividendos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

11502 881 9330 411
(7374 746)|  (6305392)
(1289132)| (1143 528)
2839003 1881490
(144 346) 30388
(1641925)| (1355083
1052 732 556 796
(43 651) (14 342)

(8 594) (6773)
(500 000)| (2 084 320)
- 1849 618

403784 30 593
(148 460) (225 223)
(539 028) (82 138)
(539 028) (82 138)
365244 249 434
3290191 | 3040757
3655435 3290 191

Lisboa, 27 de fevereiro de 2025

O CONTABILISTA CERTIFICADO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
(montantes expressos em Euro)

NOTA 1 - IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE

A Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensodes, S.A. (“Futuro” ou “Sociedade”) é
uma Sociedade Andnima, com sede na Rua do Carmo n°® 42, 6° piso - Lisboa, constituida
por escritura de 14 de janeiro de 1988 e que tem por objeto social a instituicao,
administracao, gestao e representacao de Fundos de Pensdes.

A Sociedade é detida pelas seguintes entidades:

Entidade Sede Social

Montepio Geral Associacdo Mutualista R. do Ouro 219 a 241, 1100-062 LISBOA, Portugal

Fundacao Oriente Edificio Pedro Alvares Cabral - Doca de Alcantara Norte 1350-352 LISBOA
Santa Casa da Misericérdia de Lisboa Largo Trindade Coelho 1200-470 LISBOA

NAV PORTUCAL, E.P.E. Rua D - Edificio 121 - Aeroporto de Lisboa 1700-008 LISBOA

Ana - Aeroportos de Portugal, SA Rua D - Edificio 120 - Aeroporto de Lisboa 1700-008 LISBOA

De acordo com o regime juridico aplicavel as sociedades gestoras de Fundos de
Pensodes, a Futuro encontra-se sujeita a supervisao da ASF (Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes).

Em 31 de dezembro de 2024, a Sociedade é responsavel pela gestao dos seguintes
Fundos:

Fundos Fechados:

Fundo de Pensdes Fundac¢ao Oriente

- Fundo de Pensdes Montepio Geral

- Fundo de Pensdes NAV - E.P. Complementos
- Fundo de Pensdes NAV - E.P.E. SINCTA

- Fundo de Pensdes NAV - SINCTA - Plano CD

- Fundo de Pensbes Santa Casa Misericordia de Lisboa em cogestao com CGD Pensodes
e SGF

47



2024 Relatdrio e Contas | Futuro, S.A.

- Fundo de Pensdes Vista Alegre

- Fundo de Pensdes RUBIS A

-  Fundo de Pensdes RUBIS B

- Fundo de Pensdes Arliquido

- Fundo de Pensdes Xerox

- Fundo de Pensdes Montepio Geral - Associacao Mutualista
- Fundo de Pensdes CMVM

Fundo de Pensdes L'OREAL PORTUGAL

Fundos Abertos:

- Fundo de Pensdes PPR 5 Estrelas

- Fundo de Pensdes PPR Garantia de Futuro

- Fundo de Pensdes Viva

- Fundo de Pensdes Futuro Classico

- Fundo de Pensbdes PPA Accao Futuro

- Fundo de Pensdes PPR Geragao Activa

- Fundo de Pensdes Futuro XXI

- Fundo de Pensdes Futuro Activo

- Fundo de Pensbes Futuro Life

- Fundo de Pensbdes PPR BIG Big Accdes Alpha
- Fundo de Pensdes PPR BIG Taxa Plus

- Fundo de Pensdes PPR BIG Obrigacdes Estratégico
- Fundo de Pensdes PPR BIG A¢des Equilibrado
- Fundo de Pensbdes PPR BIG Conservador

- Fundo de Pensdes PPR BIG Moderado

- Fundo de Pensdes Aberto BIG Prestige Equilibrado
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- Fundo de Pensdes Aberto BIG Prestige Moderado
- Fundo de Pensdes PPR Premium Aforro

- Fundo de Pensdes PPR Premium Moderado

- Fundo de Pensdes Futuro Plus

- Fundo de Pensdes Corporate Moderado

- Fundo de Pensdes Corporate Dindmico

- Fundo de Pensdes Corporate Crescimento

- Fundo de Pensdes PPR Premium Dinamico A¢cdes
- Fundo de Pensdes Aberto BK Dinamico

- Fundo de Pensdes Aberto BK Moderado

- Fundo de Pensdes PPR BIG Acdes Dinamico

- Fundo de Pensdes PPR BIG Acdes Estratégico

- Fundo de Pensdes PPR WEALTH

NOTA 2 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGCAO DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

As presentes demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o Sistema de
Normalizagao Contabilistica (“SNC”), que inclui as Normas Contabilisticas de Relato
Financeiro (“NCFR"), conforme disposto no Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho, com
a redacdo dada pelo Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de Junho.

As demonstracdes financeiras que incluem o balanco, a demonstracao dos resultados
por naturezas, a demonstracao das alteracdes no capital proprio, a demonstracao dos
fluxos de caixa e o anexo, foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 27 de
fevereiro de 2025, sdo expressas em Euro e foram preparadas de acordo com o
pressuposto da continuidade e com o regime de acréscimo no qual os itens sao
reconhecidos como ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando
satisfacam as definicdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos
na estrutura concetual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da
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compreensibilidade, relevancia, materialidade, fiabilidade, representacao fidedigna,
substancia sobre a forma, neutralidade, prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 4, foram utilizadas nas demonstracoes
financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2024 e na informmagao comparativa
apresentada nestas demonstracdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro
de 2023.

Nao foram feitas derrogacdes as disposicdes do SNC.

Nao existem contas do balanco e da demonstracao dos resultados cujos conteudos nao
sejam comparaveis com os do periodo anterior.
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NOTA 3 - ADOGAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS NCRF

As NCRF nao foram adotadas pela primeira vez no periodo corrente.

NOTA 4 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparacao das demonstragdes
financeiras apresentam-se como segue:

4.1 Bases de mensuracao usadas na preparacao das demonstracoes financeiras

As demonstrac¢des financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
historico, modificado pela aplicagao do justo valor para os instrumentos ao justo valor
através de resultados.

A preparacao das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF requer que o
Conselho de Administracao formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sao baseados na
experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e
passivos cuja valorizagao nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais
podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior grau de julgamento
ou complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sao considerados
significativos, sao apresentados na Nota 4.3 nas Principais estimativas e julgamentos
utilizados na elaboragcao das demonstrag¢des financeiras.

4.2 Outras politicas contabilisticas relevantes
a) Ativos fixos tangiveis

Os Ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisicao, deduzido
de depreciagcdes acumuladas e eventuais perdas por imparidade acumuladas.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultarao beneficios econdmicos futuros para a Sociedade, ou seja
guando aumentam a vida util dos ativos ou resultem em benfeitorias ou melhorias
significativas.
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Os custos de assisténcia diaria ou de reparacao e manutenc¢ao sao reconhecidos como
gastos a medida que sdo incorridos de acordo com o regime de acréscimo.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel € determinado como o mais
elevado entre o seu justo valor menos os custos de alienagao e o seu valor de uso, sendo
este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se
esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienac¢ao no fim da sua vida
atil.

Os terrenos nao sao depreciaveis. As depreciacdes dos restantes ativos fixos tangiveis
sao calculadas segundo o método da linha reta, apods a deducao do seu valor residual,
de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada dos bens:

Anos

Edificios e outras construgcées 50

Equipamento basico 10

Equipamento de transporte 4

Equipamento administrativo 1-8
As vidas Uteis, método de depreciagcao e valor residual dos bens sao revistos

anualmente. O efeito das alteragbes a estas estimativas é reconhecido na
demonstracao dos resultados, prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienacao sao determinados pela
diferenca entre o recebimento e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos
como rendimentos ou gastos no periodo. No caso de alienacao de bens revalorizados,
o montante incluido em excedentes de revalorizacao é transferido para resultados
transitados.

b) Propriedades de Investimento

A Sociedade classifica como propriedades de investimento os imoveis (terrenos ou
edificios ou parte de um edificio ou ambos) detidos para obter rendas e/ou para
valorizacao do capital.
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As propriedades de investimento sao mensuradas inicialmente pelo seu custo de
aquisicao ou producao, incluindo os custos de transacao que lhe sejam diretamente
atribuiveis.

Apds o reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sao mensuradas pelo
modelo do custo deduzido das depreciacdes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciag¢des das propriedades de investimento sao calculadas segundo o método
da linha reta, apds a deducao do seu valor residual, de acordo com os seguintes
periodos de vida Util esperada dos bens:

Anos
Edificios e outras construcdes 50
Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 sao adicionados ao

custo do ativo se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros
acrescidos face aos considerados no reconhecimento inicial.

c) Ativos fixos intangiveis

A Sociedade reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificavel,
exercer o controlo sobre o mesmo, seja provavel que fluam beneficios econdmicos
futuros para a Sociedade e o0 seu custo possa ser fiavelmente mensurado.

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das
respetivas amortizacdes acumuladas e das perdas por imparidade.

As amortizacdes sao registadas apos o inicio da utilizagao segundo o método da linha
reta de acordo com o seguinte periodo de vida util estimado:

Anos
Programas de computador 3
Outros ativos intangiveis 3

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel € determinado como o mais
elevado entre o seu justo valor menos os custos de vender e o seu valor de uso, sendo
este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se
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esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacao no fim da sua vida
atil.

As perdas de imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do periodo.

Areversdo é feita para a nova quantia recuperavel, até ao limite do custo original liquido
das amortizacdes que se nenhuma perda de imparidade tivesse sido reconhecida, caso
ocorra alteracao nas estimativas usadas para determinar a quantia recuperavel do ativo
desde que a Uultima perda por imparidade foi reconhecida.

d) Locacgodes

A Sociedade classifica as operacdes de locacao como locagdes financeiras ou locacdes
operacionais em fun¢ao da substancia da transagcao e nao da forma do contrato. Uma
locacao é classificada como locacao financeira se ela transferir substancialmente todos
OS riscos e vantagens inerentes a propriedade. Uma locagao € classificada como
locacao operacional se ela nao transferir substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a propriedade.

Locacdes operacionais

Os pagamentos/recebimentos efetuados pela Sociedade a luz dos contratos de locacéo
operacional sdo registados nos gastos/rendimentos dos periodos a que dizem respeito
numa base linear.

e) Imposto sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo registado em resultados inclui o efeito do
imposto corrente e do imposto diferido.

O imposto corrente corresponde ao valor esperado a pagar sobre o rendimento
tributavel do periodo utilizando a taxa de imposto em vigor a data de balanco e
guaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores. O rendimento tributavel
do periodo é apurado através da adicdo/subtracdo ao resultado contabilistico dos
montantes nao relevantes fiscalmente ou que permitem deducdes adicionais de
gastos ou de rendimentos nao tributaveis, podendo estas diferencas ser temporarias
Oou permanentes.
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A Sociedade encontra-se sujeita a tributacao em sede de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (“IRC") a taxa de 21% sobre a matéria coletavel. A tributacao é
acrescida de Derrama Municipal a uma taxa de até 1,5% sobre o lucro tributavel.

Adicionalmente, a parte do lucro tributavel, sujeito e nao isento de IRC, superior a
1.500.000 euros esta sujeito a Derrama Estadual as seguintes taxas:

e 3%sobrea parte dolucro tributavel superior a 1.500.000 euros e até 7.500.000 euros;

e 5% sobre a parte do lucro tributavel superior a 7.500.000 euros e até 35.000.000
euros;

e 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda os 35.000.000 euros.

Os impostos diferidos referem-se a diferencas temporarias entre os montantes dos
ativos e passivos relevados contabilisticamente e os respetivos montantes
considerados para efeitos fiscais.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados, e periodicamente avaliados,
utilizando as taxas de tributacao aprovadas a data de balango, ndo se procedendo ao
respetivo desconto financeiro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos somente quando € provavel a
existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferencas temporarias
dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis). Na data de cada
balanco € efetuada uma reapreciacao das diferencas temporarias subjacentes aos
ativos por impostos diferidos em funcao da expectativa atual da sua recuperacao
futura.

Os prejuizos fiscais apurados em periodos de tributacao que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2023 sao deduzidos aos lucros tributaveis dos periodos de tributacao
posteriores, sem limite temporal. Esta nova norma aplica-se também aos prejuizos
fiscais apurados em periodos de tributacao anteriores a 1 de janeiro de 2023, cujo
periodo de deducao ainda se encontre em curso naquela data.

A deducao de prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 65% do lucro tributavel, nao
ficando, porém, prejudicada a deducao da parte desses prejuizos que nao tenham sido
deduzidos, nas mesmas condi¢cdes, nos periodos de tributacao posteriores.

O limite referido no ponto anterior € aumentado em 10% relativamente aos prejuizos
fiscais apurados no periodo de tributacao de 2020 e 2021.

55



2024 Relatdrio e Contas | Futuro, S.A.

Os periodos de tributacao de 2020 e 2021 nao relevam para efeitos da contagem do
prazo de reporte dos prejuizos fiscais vigentes no primeiro dia do periodo de tributacao
de 2020.

O gasto relativo ao imposto sobre o rendimento do periodo resulta da soma do imposto
corrente com o diferido.

O imposto sobre o rendimento é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto
guando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proéprios, facto
gue implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

A Sociedade procede a compensacao dos ativos e passivos por impostos diferidos
sempre que a Sociedade:

e Tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos
correntes contra passivos por impostos correntes; e,

e Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se
relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

f) Créditos a receber

Os créditos a receber sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo
subsequentemente valorizadas ao custo ou custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juro efetiva, quando o efeito temporal € materialmente relevante, sendo
apresentadas em balanco deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam
associadas.

As perdas por imparidade sao registadas com base na avaliagao regular da existéncia
de evidéncia objetiva de imparidade associada aos créditos de cobranca duvidosa na
data do balanco. As perdas por imparidade identificadas sao registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso
se verifigue uma reducao do montante da perda estimada, num periodo posterior.

g) Dividas a pagar

As dividas a pagar sao inicialmente reconhecidas ao justo valor, sendo deduzidas dos
custos imputaveis a emissdo da divida, sendo subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado (quando o valor temporal do dinheiro seja materialmente relevante).
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h) Caixa e equivalentes de caixa

A caixa e seus equivalentes englobam o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem e
investimentos financeiros a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente
convertiveis para quantias conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco
insignificante de alteracdes de valor.

i) Provisoes
Sao reconhecidas provisdes quando:

e A Sociedade tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva como resultado de
um acontecimento passado;

e E provavel que um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos sera
necessario para liquidar a obrigacao; e,

e E possivel efetuar uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacao.

Numa base anual, as provisdes sao sujeitas a uma revisao, de acordo com a estimativa
das respetivas responsabilidades futuras. A atualizagao da provisao, com referéncia ao
final de cada periodo, é reconhecida como um gasto.

j) Beneficios dos empregados
Beneficios pés-emprego - Plano de beneficio definido

A Sociedade assumiu o compromisso de conceder a todos os seus empregados do
quadro permanente com mais de cinco anos de servico um complemento de pensao
de reforma, correspondente a 1% do vencimento por cada ano de servico (com um
limite de 25%), a realizar sob a forma de prestacao mensal vitalicia. Para cobertura desta
responsabilidade, a Sociedade aderiu ao Fundo de Pensdes VIVA. Este Fundo de
Pensdes € um Fundo Aberto e é gerido pela propria Sociedade no ambito da sua
atividade.

O plano de pensbdes existente na Sociedade corresponde a um plano de beneficio
definido, uma vez que define o critério de determinacao do valor da pensao que um
empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais
fatores como sejam a idade, os anos de servico e a retribui¢cao a data da reforma.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensdes de beneficio
definido e outros beneficios é calculada separadamente através da estimativa do valor
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de beneficios futuros que cada colaborador deve receber em troca pelo seu servico no
periodo corrente e em periodos passados. O beneficio é descontado de forma a
determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto correspondente a taxa
de obrigacdes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a data do
termo das obrigacdes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a
deduc¢ao do justo valor dos ativos do Fundo de Pensdes.

O rendimento/gasto de juros com o plano de pensdes é calculado pela Sociedade
multiplicando o ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma
(responsabilidades deduzidas do justo valor dos ativos do fundo) pela taxa de desconto
utilizada para efeitos da determinacao das responsabilidades com pensdes de reforma
e atras referida. Nessa base, o rendimento/gasto liquido de juros inclui o custo dos juros
associado as responsabilidades com pensdes de reforma e o rendimento esperado dos
ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada no calculo
das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuracao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais,
resultantes das diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores
efetivamente verificados (ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracdes de
pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes da diferenca entre o
rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sdo reconhecidos por
contrapartida de capital proprio.

A Sociedade reconhece na sua demonstracao dos resultados um valor total liquido que
inclui (i) o custo do servico corrente, (i) o rendimento/gasto liquido de juros com o plano
de pensdes, (iii) o efeito das reformas antecipadas, (iv) custos com servi¢cos passados e
(V) os efeitos de qualquer liquidacdo ou corte ocorridos no periodo. O rendimento/gasto
liquido com o plano de pensdes é reconhecido em resultados consoante a sua
natureza.

As responsabilidades da Sociedade com pensdes de reforma sao calculadas
anualmente, na data de fecho de contas, pelo atuario da Futuro designado para o
efeito.

I) Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o regime de
acréscimo. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes
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receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros ativos ou passivos conforme
sejam valores a receber ou a pagar.

m) Rédito/Prestacdo de Servicos (Comissées)
O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuicao recebida ou a receber.

O rédito associado a uma prestacao de servicos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento da transa¢ao a data do balanco quando o desfecho de uma transacao
possa ser fiavelmente estimado. O desfecho de uma transacao pode ser fiavelmente
estimado quando todas as condi¢cdes seguintes forem satisfeitas:

e A quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;

e Seja provavel que os beneficios econdmicos associados a transag¢ao fluam para a
Sociedade;

e A fase de acabamento da transacao a data do balanco possa ser fiavelmente
mensurada; e,

e Oscustos incorridos com a transacao e 0s custos para concluir a transagao possam
ser fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados com as prestacdes de servicos liquidos
de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de
dinheiro ou equivalentes de dinheiro for diferido, o justo valor da retribui¢cao pode ser
menor que a quantia nominal. Esta diferenca € reconhecida como rédito de juros.

Os servicos prestados pela Sociedade aos Fundos de Pensdes que administra sao
remunerados sob a forma de comissdes, reconhecidas na rubrica Prestacdes de
servicos da demonstragcao de resultados. As principais comissdes cobradas pela
Sociedade sdao as que a seguir se descrevem:

i) Comissao de administracao

A Comissao de administracao corresponde a remuneracao da Sociedade pela
administracao corrente dos Fundos Fechados, nomeadamente pelo processamento
contabilistico, verificacao e pagamento das pensdes e outras funcdes relacionadas com
servicos de gestao corrente.

Esta comissao é calculada por aplicacao de uma taxa definida nos respetivos contratos
de gestao que incide sobre o valor das contribuicdes efetuadas para os Fundos, sendo
cobrada e reconhecida aquando da realizacao das referidas contribuicdes.
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i) Comissao de gestao

A Comissao de gestao corresponde a remuneracao da Sociedade pela gestao
financeira e atuarial dos Fundos Fechados e Abertos.

Esta comissao € registada mensalmente nas Demonstragdes Financeiras da
Sociedade, com base no calculo diario, nos Fundos de Pensdes Abertos e Fundos
Pensodes Fechados, por aplicacao de uma taxa definida nos respetivos regulamentos e
contratos de gestao que incide sobre o patrimonio liquido dos Fundos.

iii) Comissao de excesso de rendibilidade

A Comissao de excesso de rendibilidade corresponde a remuneracao da performance
financeira que a Sociedade obtém na gestdao de Fundos Fechados, sendo calculada por
aplicagcao de um coeficiente, definido nos respetivos contratos de gestao, ao excesso
de rendibilidade apurado face a rendibilidade de referéncia (igualmente definida nos
contratos de gestdo). Esta comissao é apurada periodicamente, por norma
semestralmente, e incide sobre o valor patrimonial do Fundo Fechado.

iv) Comissdes cobradas aos subscritores - Fundos Abertos

Comissdo de reembolso

Em 31 de dezembro de 2009 e até 18 de abril de 2010, a comissao de reembolso definida
para os Fundos Abertos era na generalidade 2%. A partir dessa data a comissao de
reembolso passou a ser 0%, com as excegdes do Fundo de Pensdes Garantia de Futuro
e Fundo de Pensbes Futuro Plus, em que a comissao de reembolso € 0,5% e dos
reembolsos antecipados dos Fundos Abertos em que a comissao ascende a 2%.

n) Gastos/Rendimentos de financiamentos

Os gastos/rendimentos de financiamentos incluem os juros pagos pelos empréstimos
obtidos.

Os juros sao reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo pelo método do custo
amortizado.

Os juros de aplicacdes financeiras e outros rendimentos de investimentos efetuados
sao reconhecidos, na demonstracao dos resultados em outros rendimentos.
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o) Acontecimentos apds a data de balanco

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes
ocorridos até 27 de fevereiro de 2025, data em que foram aprovadas pelo Orgao de
Gestao conforme referido na Nota 2.

Os eventos ocorridos apos a data do balanco, relativos a condi¢cdes existentes a data do
balanco, sao eventos ajustaveis considerados na preparacao das demonstracoes
financeiras.

Os acontecimentos materiais apods a data do balanco que nao dao lugar a ajustamentos
sao divulgados na Nota 38.

p) Instrumentos Financeiros

A Sociedade reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento
de capital proprio apenas quando se torna uma parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

A mensuracao inicial de um ativo financeiro ou passivo financeiro é efetuada ao justo
valor. Os custos de transacao diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro ou
a emissao do passivo financeiro devem ser incluidos no justo valor, no caso dos ativos e
passivos financeiros cuja mensuracao subsequente nao seja o justo valor.

Apds o reconhecimento inicial, a Sociedade mensura, em cada data de relato, todos os
ativos financeiros pelo justo valor com as alteragdes de justo valor reconhecidas nas
demonstracdes de resultados, exceto quanto a:

e Instrumentos de capital proprio de uma outra entidade que nao sejam negociados
publicamente e cujo justo valor nao possa ser obtido de forma fiavel, bem como
derivados que estejam associados a e devam ser liquidados pela entrega de tais
instrumentos, 0s quais sao mensurados ao custo menos perdas por imparidade;

e Contratos para conceder ou contrair empréstimos que nao possam ser liquidados
em base liquida, quando executados, se espera que reunam as condicdes para
reconhecimento ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade, e
a Sociedade designa, no momento do reconhecimento inicial, para serem
mensurados ao custo menos perdas de imparidade;
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e Ativos financeiros que a Sociedade designe, no momento do seu reconhecimento
inicial, para ser mensurado ao custo amortizado utilizando o método da taxa de
juro efetiva menos qualquer perda por imparidade; ou,

e Ativos financeiros nao derivados a serem detidos até a maturidade, os quais
deverao ser mensurados ao custo amortizado.

Um ativo financeiro pode ser designado para ser mensurado ao custo amortizado se
satisfizer todas as seguintes condicdes:

e Seja avista ou tenha uma maturidade definida;

e Osretornos para o seu detentor sejam (i) de montante fixo, (ii) de taxa de juro fixa
durante a vida do instrumento ou de taxa variavel que seja um indexante tipico de
mercado para operacdes de financiamento ou que inclua um spread sobre esse
mesmo indexante; e,

e Nado contenha nenhuma cladusula contratual que possa resultar para o seu detentor
em perda do valor nominal e do juro acumulado.

Apds o reconhecimento inicial, a Sociedade mensura, em cada data de relato, todos os
passivos financeiros pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo, exceto
qguanto a passivos financeiros classificados como detidos para negociagao, os quais
devem ser mensurados pelo justo valor com as alteracdes de justo valor reconhecidas
na demonstragcao dos resultados.

Imparidade

Em cada data de balanco é efetuada uma avaliacao da existéncia de imparidade de
todos os ativos financeiros que nao sejam mensurados ao justo valor.

Se existir evidéncia objetiva de imparidade, o montante de perda, a inscrever em
resultados, para ativos financeiros mensurados ao custo amortizado resulta da
diferenca entre a quantia escriturada e o valor atual dos fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro, podendo ser revertida
em periodo subsequente se deixar de existir prova objetiva de imparidade. O montante
de perda, a inscrever em resultados, para ativos financeiros mensurados ao custo
resulta da diferenca entre a quantia escriturada e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados descontados a taxa de retorno do mercado corrente para um ativo
financeiro semelhante, ndo podendo ser revertida em periodos subsequentes.
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A Sociedade optou por reconhecer, mensurar e divulgar os instrumentos financeiros
de acordo com as normas internacionais de contabilidade adotadas nostermos do

Regulamento (CE) n.°1606/2002.)
q) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital préprio quando nao exista
uma obrigacao contratual da sua liquidagcao ser efetuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente da sua forma legal,
evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade apds deducgao de todos
0S Seus passivos.

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital, como sejam
dividendos, sao deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

Na data de aprovacdo das contas por parte do Orgdo de Gestdo, este ndo tem
conhecimento de qualquer obrigacao de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo,
por contrapartida destes instrumentos de capital. Informa-se, no entanto, que o
Conselho de Administragcao ira propor a Assembleia-Geral a distribuicdo de um
dividendo total de 975 384,00<€, que caso venha a ser aprovado, constituira um passivo,
nessa data, por contrapartida da reducao de capital proprio.

r) Comissoes de comercializagao

Correspondem as comissodes devidas a Caixa Econdmica Montepio Geral e Mii Capital
pela comercializacao de unidades de participacao de Fundos de Pensdes Abertos e
Fechados.

Estas comissdes encontram-se reconhecidas na rubrica Outros Gastos e perdas
(Nota 29).

s) Descontos e Abatimentos em prestagcao de servicos

Corresponde a uma oferta de unidades de participacao de Fundos de Pensdes Abertos
a Clientes que cumpram cumulativamente certas condicdes previstas no contrato de
subscricdao e que estao relacionadas nomeadamente com o tempo de permanéncia no
Fundo.
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A Sociedade regista o valor das ofertas de unidades de participagcao na rubrica
Prestacdes de servicos — Descontos e abatimentos.

t) Garantia a Clientes

A Sociedade garante o valor do capital investido as subscricdes efetuadas a partir de
9-6-2003, pelos participantes do Fundo de Pensdes PPR GARANTIA DE FUTURO e
garante o capital investido no Fundo FUTURO PLUS de 5 em 5 anos, em que a garantia
foi verificada, pela primeira vez, no dia 31-10-2019 e, dai em diante, a 31 de outubro de
cada ano.

u) Fundos de pensodes sob gestao

A atividade da Sociedade, no que se refere a gestdao contratada de Fundos de Pensdes,
encontra-se divulgada na nota 36. Os Ativos dos Fundos sao valorizados em
conformidade com as regras definidas pela ASF (Autoridade de Supervisao de Seguros
e Fundos de Pensdes), na Norma regulamentar n.° 26/2002-R de 31 de dezembro e
Norma regulamentar n.° 9/2007-R de 28 de junho.

4.3 Principais estimativas e julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da
tomada de decisao sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores
reportados no total do ativo, passivo, capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos
reais podem diferir das estimativas e julgamentos efetuados, nomeadamente no que se
refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios
contabilisticos sao discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de
como a sua aplicacao afeta os resultados reportados pela Sociedade e a sua divulgacao.
Uma descricao detalhada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela
Sociedade € apresentada na Nota 4.2 do Anexo.

Considerando que em muitas situacdes existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pela Sociedade, os resultados reportados poderiam ser diferentes
caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administracao
considera que as escolhas efetuadas sao apropriadas e que as demonstracoes
financeiras apresentam de forma adequada a posicao financeira da Sociedade e o
resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes. Os
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resultados das alternativas analisadas de seguida sdao apresentados apenas para assistir
o leitor no entendimento das demonstracdes financeiras e nao tém inteng¢ao de sugerir
gue outras alternativas sdo mais apropriadas.

Provisoes

A guantia reconhecida como uma provisao € a melhor estimativa do dispéndio exigido
para liquidar a obrigacao presente a data do balanco.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor € baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de
cotagcao € determinado com base na utilizacao de precos de transacdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado ou com base em metodologias de
avaliacao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados considerando
as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes
pressupostos ou julgamentos na aplicacao de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transac¢des e calculos para os quais a determinacgao do valor final do
imposto a pagar € incerto durante o ciclo nhormal dos negoécios. Outras interpretacoes e
estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, de acordo com a legislagao em vigor, as declaracgdes fiscais estao sujeitas a
revisao e correcao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
(cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenha havido reporte de prejuizos
fiscais, deducdes de crédito de imposto, bem como quaisquer outras deducdes (em que
este prazo passara a ser o do periodo desse direito).

Desta forma, € possivel que ocorram correcdes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacao da legislagao fiscal. No entanto, é
conviccao da Sociedade, de que nao havera correc¢des significativas aos impostos sobre
os lucros registados nas demonstracdes financeiras.
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O reconhecimento de ativos por impostos diferidos tem por base projecdes da
Sociedade, que demonstram a existéncia de lucros tributaveis futuros.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos
empregados requer a utilizagcao de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacao de
projecdes atuariais, taxas de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de
desconto e de crescimento das pensdes e salarios e outros fatores que podem ter
impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes, dos planos de
cuidados médicos e nos outros beneficios. As alteracdes a estes pressupostos poderiam
ter um impacto significativo nos valores determinados.

4.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

O futuro sera marcado por avancgos tecnoldgicos, sustentabilidade e mudancas politicas.
A reeleicao de Trump impactara globalmente, enquanto a Europa enfrentara desafios
como populismo, digitalizagao, migracao e seguranca, no entanto, nao se indiciam
situacdes que sejam suscetiveis de provocar ajustamentos materiais nas quantias
escrituradas de ativos e passivos durante o ano seguinte ou mesmo que coloquem em
causa a continuidade da Sociedade.

4.5 Principais fontes de incertezas das estimativas

As principais fontes de incerteza encontram-se detalhadas na nota 4.4.

NOTA 5 - CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa € preparada segundo o método direto, através do
qual sdao divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades
operacionais, de investimento e de financiamento.

A Sociedade classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e
os juros e os dividendos recebidos como atividades de investimento.
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A rubrica de caixa e depdsitos bancarios € constituida pelos seguintes saldos:

2024 2023

Euro Euro
Depdsitos a prazo 3573000 2 300 000
Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 81935 989 691
Caixa 500 500
Caixa e depésitos bancarios 3 655 435 3290191

As taxas de juro dos depdsitos a prazo em 31 de dezembro de 2024 variaram entre 3% e
3,75% (2023: variava entre 2% e 3,75%)

As taxas de juro dos depositos a ordem durante o ano de 2024 variaram entre 0s 0,1% e
1,10%, de acordo com os saldos médios mensais.

NOTA 6 - POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGCOES NAS ESTIMATIVAS
CONTABILISTICAS E ERROS

Durante o presente periodo a Sociedade nao alterou politicas contabilisticas e
estimativas contabilisticas, nao tendo igualmente efetuado o registo de erros.
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NOTA 7 - ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

As quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis sao as seguintes:

2024 2023
Euro Euro
Valor Bruto
Equipamento basico 138 749 138 749
Equipamento administrativo 503 328 477 881
Patrimodnio artistico 44 478 44 478
686 555 661108
Depreciagées acumuladas e imparidade
Depreciacdes do periodo (23 048) (27 610)
Depreciacdes acumuladas de periodos anteriores (569 824) (542 208)
(592 872) (569 824)
Valor liquido contabilistico 93 683 91284

Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis durante o ano de 2024 sdo analisados
como segue:

2024
Saldoem e . Alienagées/ Saldoem
Aquisi¢coes Outros
jan/24 Abates dez/24
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Equipamento basico 138 749 - - - 138 749
Equipamento administrativo 477 881 25 447 - - 503 328
Patrimonio artistico 44 478 - - - 44 478
661108 25 447 - - 686 555
Saldoem Depreciacdodo Imparidade do Alienacgées / Saldo em
jan/24 periodo periodo Abates dez/24
Euro Euro Euro Euro Euro
Deprecia¢cdes acumuladas e imparidade
Equipamento basico 129972 1628 - - 131600
Equipamento administrativo 439 852 21420 - - 461272
569 824 23048 - - 592 872
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Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis durante o ano de 2023 sdo analisados

CcCoOmMmo segue:

2023
Saldoem e . Alienagées/ Saldoem
Aquisicoes Outros
jan/23 Abates dez/23
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Equipamento basico 138 749 - - - 138 749
Equipamento administrativo 469 790 8 091 - - 477 881
Patrimoénio artistico 44 478 - - - 44 478
653 017 8 091 - - 661108
Saldoem Depreciagdodo Imparidade do Alienagées/ Saldo em
jan/23 periodo periodo Abates dez/23
Euro Euro Euro Euro Euro
Depreciagées acumuladas e imparidade
Equipamento basico 128 344 1628 - - 129972
Equipamento administrativo 413 864 25988 - - 439852
542208 27 616 - - 569 824

As depreciacdes de ativos fixos tangiveis estao incluidas na linha dos “Gastos/ Reversdes
de depreciacao e de amortizacao” da Demonstracao de Resultados por naturezas.

NOTA 8 - ATIVOS INTANGIVEIS

As quantias escrituradas dos ativos intangiveis sao as seguintes:

Valor Bruto
Programas de computador
Outros ativos intangiveis

Amortizagdes acumuladas e imparidade
Amortizagdes do periodo

Amortizagdes acumuladas de periodos anteriores

Valor liquido contabilistico

2024 2023

Euro Euro
849 221 840 528
14 505 14 505
863 726 855 033
(19 879) (20 495)
(834 635) (814140)
(854 514) (834 635)
9212 20 398
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Os movimentos da rubrica de ativos intangiveis durante o periodo de 2024 sao

analisados como segue:

2024
Saldoem e n Alienagées/ Saldoem
Aquisicoes Outros
jan/24 Abates dez/24
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Programas de computador 840528 8 693 - 849221
QOutros ativos intangiveis 14505 - - - 14 505
855033 8 693 - - 863 726
Saldo em Amortizacdo Imparidade do  Alienagdes/ Saldo em
jan/24 do periodo periodo Abates dez/24
Euro Euro Euro Euro Euro
Amortizagdes acumuladas e imparidade
Programas de computador 820129 19879 - 840 008
Outros ativos intangiveis 14 506 - - 14 506
834 635 19879 - 854 514

Os movimentos da rubrica de ativos intangiveis durante o periodo de 2023 sao

analisados como segue:

2023
Saldo em N Alienagdes/ Saldo em
Aquisicoes Outros
jan/23 Abates dez/23
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Programas de computador 835304 5224 - 840528
QOutros ativos intangiveis 13808 697 - - 14 505
84912 5921 - - 855033
Saldoem Amortizacdo Imparidade do  Alienagdes/ Saldo em
jan/23 do periodo periodo Abates dez/23
Euro Euro Euro Euro Euro
Amortizagées acumuladas e imparidade
Programas de computador 800 332 19797 - 820129
Outros ativos intangiveis 13808 698 - 14 506
814140 20 495 - 834 635

As amortizacdes de ativos intangiveis estdo incluidas na linha dos “Gastos/ Reversdes de

depreciacao e de amortizacao” da Demonstracao de Resultados por naturezas.
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NOTA 9 - OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

A rubrica Outros Investimentos Financeiros é analisada como segue:

2024
Saldoem Aumentos Diminuicées Transferéncias Saldo em
jan/24 dez/24
Euro Euro Euro Euro Euro
F. Compensacgao Trabalho 4742 - - (4742) -
OBRIG VERDES GREENVOLT - 2022_2027 1500 000 - - - 1500 000
OBRIG CAIXA GERAL DEPOSITOS 22_28 4124 667 B - (29706) 4 094 961
FUNDO IMOB. CORUM ORIGIN 1029 534 27204 - - 1056738
6658 943 27 204 - (34 448) 6 651699
2023
Saldo em Aumentos Diminuicées Transferéncias Saldo em
jan/23 dez/23
Euro Euro Euro Euro Euro
F. Compensacao Trabalho 4178 564 - - 4742
OBRIG VERDES GREENVOLT - 2022_2027 1500 000 - - - 1500 000
OBRIG CAIXA GERAL DEPOSITOS 22_28 2 061009 2063658 - - 4124 667
FUNDO IMOB. CORUM ORIGIN 1000 000 29534 - - 1029 534
4565187 2 093 756 - - 6658 943

NOTA 10 - IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

A Sociedade encontra-se sujeita ao Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas

(IRC) e correspondente derrama. De acordo com a legislacao em vigor, as declaracdes

fiscais estdo sujeitas a revisao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de

guatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis, pelo que as

declaracdes dos anos de 2021 a 2024 poderao ainda vir a ser sujeitas a revisao por parte

da Administracao Tributaria.

Contudo, o Conselho de Administracdao da Sociedade entende que as eventuais

correcdes resultantes de revisdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaracdes

de impostos, nao terao um efeito significativo nas demonstracdes financeiras anexas.

Para além do imposto corrente, a Sociedade regista em resultados o efeito fiscal

decorrente das diferencas temporarias que se verificam entre os ativos e passivos

71



2024 Relatdrio e Contas | Futuro, S.A.

determinados numa otica contabilistica e numa o&tica fiscal, o qual é analisado como
segue:

2024 2023
Imposto corrente 335922 199 950
Impostos diferidos 38 475 (12 600)
374 397 187 350
A taxa de imposto diferido é analisada como segue:
2024 2023

Taxa de IRC (a) 20,0% 21,0%

Taxa de derrama municipal 1,5% 1,5%

Total (b) 21,5% 22,5%

(a) Aplicavel aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais

(b) Aplicavel aos impostos diferidos associados a diferengas temporarias

A rubrica impostos diferidos € analisada como segue:

Activos por Impostos Diferidos Passivos por Impostos Diferidos Liquido
dez 2024 dez 2023 dez 2024 dez 2023 dez 2024 dez 2023
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Provisbes/ Imparidades
Provisdes ndo aceites fiscalmente 51750 90225 51750 90225
51750 90 225 - - 51750 90 225

O movimento ocorrido nos impostos diferidos para o periodo de 2024 foi o seguinte:

Constituicdo/
Saldo inicial (Reversdo) em Saldo final
2024 Resultados 2024
Euro Euro Euro
Imposto diferido ativo
Provisdes nao aceites fiscalmente 90 225 (38 475) 51750
90 225 (38 475) 51750

72



2024 Relatdrio e Contas | Futuro, S.A.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos para o periodo de 2023 foi o seguinte:

Constituicdo/

Saldo inicial (Reversao) em Saldo final
2023 Resultados 2023
Euro Euro Euro
Imposto diferido ativo
Provisdes nao aceites fiscalmente 77 625 12 600 90 225
77 625 12 600 90 225

A reconciliacao entre a taxa nominal e a taxa efetiva de IRC, em 2024 e 2023 é analisada
como segue:

Resultados antes de impostos

Taxa nominal de imposto

Imposto esperado

Diferengas permanentes
Realizagdes de utilidade social ndo dedutiveis
Outros

Diferencas temporarias
Imparidades e provisdes

Matéria coletavel / Coleta

Imposto

Tributagcao auténoma

Derrama

Beneficios Fiscais

Derrama Estatual

Imposto corrente

Imposto diferido

Imposto sobre o Rendimento do Periodo

2024 2023

Euro Euro
1500 409 750 272
21,0% 21,0%
315086 157 557
73 307 30770
45704 5652
(171 000) 56 000
1448 420 842 695
304168 176 966
10 028 10 344
21726 12 640
335922 199 950
38 475 (12 600)
374397 187 350
25,0% 25,0%
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NOTA 11 - CLIENTES

A rubrica de Clientes é analisada como segue:

Fundos de Pensdes Fechados

Fundos de Pensdes Abertos

2024 2023

Euro Euro
896 971 843 432
1631898 1045294
2528 869 1888 727

Esta rubrica regista o montante a receber dos Fundos de Pensdes referente,

essencialmente, a comissdes de gestao relativas ao Ultimo trimestre dos exercicios de

2024 e 2023, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 4.2 m) ii).

NOTA 12 - ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica Estado e outros entes publicos a pagar é analisada como segue:

Estado e outros entes publicos

Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
Estimativa imposto

Imposto de Selo
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares
ASF - Aut. de Supervisao de Seg. e Fundos de Pensdes
Contribuicdes para a Seguranca Social
Qutras Taxas

2024 2023
Areceber A pagar Areceber A pagar
Euro Euro Euro Euro

- 128 448 - 54 467
- 107 963 - 70 818
- 33796 - 33188
- 47 810 - 28 415
- 44199 - 39654
- - - 125
- 362 216 - 226 667
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O movimento ocorrido na rubrica de Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
(IRC) durante o exercicio de 2024, foi o seguinte:

Saldo em 31 de dezembro de 2023 (54 467)

Pagamentos efetuados no exercicio relativos ao exercicio anterior -

Reembolso IRC 51040
Excesso de estimativa para imposto 3428
Pagamentos efetuados no exercicio:

- Pagamentos por conta do exercicio 93 306

- Pagamentos especial por conta do exercicio

- Retencgdes na fonte 114168
Dotacgao para imposto corrente sobre lucros (335 922)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 (128 448)

A reconciliacdao da taxa de imposto encontra-se apresentada na Nota 10.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica ASF — Aut. de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensdes regista valores relativo a taxa para a ASF (Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensbes), taxa cobrada por esta entidade aos Fundos de
Pensdes, aplicada sobre o valor das contribuicdes recebidas pelos Fundos durante o
exercicio. A taxa da ASF sobre as contribui¢cdes dos Fundos de Pensdes foi de 0,048% em
2023 e 2024,

Esta taxa é integralmente assumida pelos Fundos de Pensdes, funcionando a Sociedade
como agente pagador, fazendo a retencao da taxa ao Fundo no momento do
recebimento das contribuicdes. A Sociedade regista o valor retido numa conta a pagar
a ASF que liguida semestralmente.
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NOTA 13 - OUTROS CREDITOS A RECEBER

A rubrica Outros Créditos a Receber é analisada como segue:

2024 2023
Euro Euro
Devedores por acréscimos de rendimentos
Juros a Receber + dividendos 99 351 79215
Outros devedores e credores
Beneficios pds-emprego 609 271 549399
Outros Devedores 62 248 28979
770 870 657593

A rubrica Outros Devedores e Credores — Beneficios pds-emprego regista o valor dos
ativos liquidos reconhecidos em Balanco e que apresenta a diferenca entre os ativos do
fundo e as responsabilidades totais, conforme nota 32.

NOTA 14 - DIFERIMENTOS

A rubrica Diferimentos ativos € analisada como segue:

2024 2023
Euro Euro
Diferimentos Ativos
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S. 19 478 113908
Montepio Geral Associacdao Mutualista 7 633 7 633
Diversos 6924 6296
34 035 127 837
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NOTA 15 - ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A rubrica Ativos financeiros detidos para negociacao € analisada como segue:

Fundo Montepio Tesouraria
Fundo VIP

Novimovest

2024 2023
Euro Euro
502 242 -
358 437 355165
1767 1947
862 446 35712

Os instrumentos financeiros estao mensurados ao justo valor, cujas alteracdes sao

reconhecidas na demonstracao dos resultados. O justo valor foi determinado tendo por

base a cotagcao de mercado com referéncia a 31 de dezembro de 2024.

NOTA 16 - CAPITAL SUBSCRITO

O capital social de 2.566.800€, representado por 513.360 acdes ordinarias de valor
nominal de 5€, encontra-se integralmente realizado em 31 de dezembro de 2024 e 2023.

A estrutura acionista da Sociedade em 31 de dezembro de 2024, € a seguinte:

Numero
de acdes Capital %
Montepio Geral Associacao Mutualista 394128 1970 640 76,78%
Fundacao Oriente 53100 265500 10,34%
Santa Casa da Misericordia de Lisboa 26190 130 950 510%
NAV PORTUGAL, E.P.E. 19974 99 870 3,89%
Ana - Aeroportos de Portugal, SA 19968 99 840 3,89%
513360 2566 800 100,00%

NOTA 17 - RESERVAS LEGAIS

Em conformidade com o artigo 295° do Cédigo das Sociedades Comerciais e de acordo
com os estatutos da Sociedade, a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um
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minimo de 5% dos lucros anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do
capital da sociedade, situacao que se verifica com referéncia a 31 de dezembro de 2024
e 2023. Esta reserva so pode ser utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do
capital social.

2024 2023

Euro Euro
Reservas Legais 513 360 513 360
513 360 513 360

NOTA 18 - OUTRAS RESERVAS E OUTRAS VARIAGCOES NO CAPITAL PROPRIO

A rubrica Outras Reservas e Outras Variacdes no Capital Proprio € apresentada como

segue:
2024 2023
Euro Euro
Outras Reservas 6783149 6 759 255
Outras Variagcdes no capital proprio 270 556 137 377

7 053705 6 896 632

A variacao da rubrica Outras Variacdes no Capital Proprio regista os desvios atuariais
conforme nota 32.

NOTA 19 - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Conforme deliberacao da Assembleia Geral de 25 de marco de 2024, a Sociedade
procedeu em 2024 a distribuicao de dividendos relativos aos resultados de 2023 de
539.028€.

Conforme deliberacao da Assembleia Geral de 30 de marco de 2023, a Sociedade
procedeu em 2023 a distribuicao de dividendos relativos aos resultados de 2022 de
82.137,60€.

78



2024 Relatdrio e Contas | Futuro, S.A.

NOTA 20 - PROVISOES

O detalhe das provisdes reconhecidas € apresentado como segue:

2024 2023
Euro Euro
Riscos de investimentos 230 000 326 000
Outras provisdes - 75 000
230 000 401000
O movimento das provisoes, € analisado como segue:
2024
Saldo Saldo
inicial Aumentos Reversdes final
Euro Euro Euro Euro
Riscos de Investimentos 326 000 - (96 000) 230 000
Outras provisoes 75 000 - (75 000) -
401000 - (171 000) 230 000
2023
Saldo Saldo
inicial Aumentos Reversdes final
Euro Euro Euro Euro
Riscos de Investimentos 285 000 41000 - 326 000
Outras provisdes 60 000 15 000 - 75 000
345 000 56 000 - 401000

A rubrica Riscos de Investimentos, refere-se a responsabilidade com garantia de capital
assegurada a alguns planos de Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade.

No exercicio de 2024, procedeu-se ao ajustamento da estimativa de calculo da provisao
para garantia a clientes dos FP Garantia e Futuro Plus, com o objetivo de os ajustar a
realidade atual, suportados nos dados histéricos disponiveis.

No exercicio de 2024 foi regularizada a divida com o condominio e efetuada a reversao
da provisao na rubrica de Outras provisoes.
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NOTA 21 - FORNECEDORES

A rubrica Fornecedores é analisada como segue:

2024 2023

Euro Euro
Tempomedia-Agéncia de Meios Publicidade, S.A. 27 507 39932
MEO - Servicos de Comunicacao e Multimédia, S.A. 22 839 164
Claranet |l Solutions, S.A. 18 4 -
Bloomberg L.P. 8 914 7 891
Longo Prazo - Consultores de Gestao 7 882 7 402
Condominio Prédio Rua General Firmino Miguel, n"°59° B 5894 5894
Transportes Aéreos Portugueses, S.A. 5432 5432
Contisystems - Tecnologias de Informacao, S.A. 3428 -
CTT Correios de Portugal 2175 3151
E.A.D - Empresa de Arquivo e Documentacao, S.A. 2 075 1116
FSO - F.S. Oliveira Consultores, Lda. 1845 1845
GT - Get Together, Lda 1810 1686
Gula e Gourmet, Lda 1290 -
APFIPP 1056 -
PEPDATA, Lda 1043 -
Samsic Portugal - Facility Services, S.A. 940 875
Deepl SE 791 -
Petrogal, SA 713 -
Uma Pausa Dinamica, Unipessoal, Lda 664 1771
BDO & Assoc. - Soc.Revisores Oficiais Contas, Lda - 5166
Noesis Portugal-Consultoria Sistemas Inform.S.A. - 4 640
Exib, Exhibition Design, Lda - 2 829
Promarte - Promocdes e Marketing, Lda - 992
Manuel Rui Azinhais Nabeiro, Lda - 533
3LOVE, Lda - 10 916
Outros 3048 2 499

17 460 104 734

A divida ao fornecedor Tempomedia corresponde ao montante por liquidar, relativo a
campanha publicitaria do 4° trimestre.

A divida ao fornecedor MEO corresponde ao montante por liquidar, relativo a servicos no
ambito da ciberseguranca, contratualizado no 4° trimestre.

A divida ao fornecedor Claranet Il corresponde ao montante por liquidar, relativo a
aquisicao de equipamento informatico no final do ano.
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NOTA 22 - OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica de Outras Dividas a Pagar tem a seguinte
COmMposicao:

2024 2023
Euro Euro
Credores por acréscimos de gastos
- Férias e Subsidio de Férias 283030 291 468
- Prémio gestao desempenho 137 348 -
- Gratificagcdes excecionais a colaboradores - 107 668
- Fundo Investimento Imobiliario Corum Origin 55813 31893
- Fundo de Pensbes PPR 5 Estrelas 16 933 -
- Montepio Geral - Associacao Mutualista 15240 -
- Montepio Servicos, ACE 1 416 -
-EAD 10 953 -
- Mercer Human Resource Consulting 10 763 -
- BDO e Associados, SROC, Lda. 10 689 5166
- Caixa Econdmica Montepio Geral, <381 )
caixa econdémica bancaria, S.A.
- Servigcos Sociais Montepio 5600 -
- Fundo de Pensbes Geragao Ativa 1408 -
- Fundo de Pensdes PPA Acgao Futuro 23 -

Qutros devedores e credores
- Montepio Gestao de Activos SGOIC, S. A 344 433 312658

- Caixa Econédmica Montepio Geral,

caixa econdémica bancaria, S.A. 696557 =50 688

- Banco BIG 914 910 443096
- Bankinter 3469 3302
- Montepio Geral - Associacdo Mutualista 8761 -
- Fundo de Pensbes Viva 53779 42 404
- METLIFE 93067 84 592
- Fundo PPR 5 Estrelas 2626 21717
- Fundo PPR Garantia Futuro 63 9 256
- Outros 6184 6289
2688 446 1910196
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A rubrica Outros devedores e credores - Montepio Gestao de Activos - Sociedade Gestora
de Organismos de Investimento Coletivo, S.A,, regista os montantes a pagar referentes a
prestacao de servicos de gestao de carteiras contratada a essa Sociedade.

A rubrica Outros devedores e credores — Banco BIG e Bankinter, regista os montantes,
das comissbes de gestdao de ativos dos Fundos BIG e Bankinter a pagar a essas
Sociedades.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o saldo da conta a pagar a Caixa Econdmica
Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A. diz respeito as comissbes de
comercializagao a pagar pelas subscricdes de unidades de participacao em Fundos
Abertos realizadas aos balcdes daquela instituicao, conforme nota 29.

O saldo a favor do Fundo de Pensdes VIVA é referente a reposicao de comissdes de
gestao a Clientes institucionais.

NOTA 23 - VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

Esta rubrica regista as comissdes cobradas pela Sociedade aos Fundos de Pensdes, de
acordo com as condicdes definidas nos respetivos contratos de gestao.

2024 2023
Euro Euro
Fundos fechados:
Comissao de gestao - Parte Fixa 3198 551 3072201
Comissao sobre contribuicdes 38336 29 871
Comissao de gestao - Parte Varidvel 170 853 -
3407740 3102072
Fundos abertos:
Comissao de gestao 8169 598 6609 804
Comissao de reembolso 167 965 207 469
8337 563 6817274
11745303 9919 345
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NOTA 24 - FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Nos exercicios de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2024 2023

Euro Euro
Trabalhos especializados 4948168 3647 314
Rendas e alugueres 158 009 151 680
Artigos para oferta 109 029 480 693
Conservacao e reparacao 96 449 5907
Publicidade e propaganda 73534 130 851
Honorarios 42 812 78752
Comunicacgao 40906 74 470
Limpeza, higiene e conforto 13606 13472
Energia e fluidos 13032 12214
Artigos diversos cafetaria 9502 9977
Servicos bancarios 6943 8171
Despesas de representacao 3666 1719
Outros 3126 1673
Seguros 2715 4 557
Deslocacgdes, estadas e transportes 1811 6149
Contencioso e notariado 1107 242
Livros e documentacao técnica 759 727
Material de escritorio 551 613

5525725 4629180

Os gastos com Trabalhos especializados respeitam, essencialmente, a prestacao de
servicos de gestao parcial das carteiras dos Fundos de Pensdes realizada pela Montepio
Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. e a
prestacao de servigcos da gestao das carteiras dos Fundos BIG e Bankinter.

A rubrica Trabalhos especializados inclui, também, os valores referentes a revisao legal
de contas no valor de 10.689<€, incluindo IVA, conforme notas 22 e 37 (2023: 10.332€).

Na rubrica Rendas e alugueres estao incluidas as rendas de contratos de aluguer
operacional de veiculos efetuados em regime de gestao de frotas, no valor de 31.847€
(2023: 29.816€). Os pagamentos futuros sao apresentados por prazo de pagamento na
nota 33.
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Na rubrica Conservacao e reparacao estao registados os gastos com o condominio que
anteriormente nao eram faturados.

A rubrica Comunicagao refere-se principalmente a correspondéncia expedida para os
Clientes da Sociedade.

NOTA 25 - GASTOS COM PESSOAL

Durante o exercicio de 2024 a Sociedade teve ao seu servico um numero medio de 39
colaboradores (2023: 39).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2024 2023

Euro Euro
Remuneragdes 1731751 1675781
Encargos sobre remuneracdes 421473 372057
Seguros 154 870 138 388
Prémio desempenho 155 467 -
Gratificacdo excecional - M 724
Outros 126 565 70 489

2590126 2368 439

Os beneficios pds-emprego referem-se a um plano de pensdes de beneficio definido
conforme referido na nota 32.

As remuneracdes e encargos com o Conselho de Administragao sao apresentados na
nota 34.

As remuneracdes do pessoal chave da Gestao durante os periodos findos em 31 de
dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023 sao como segue:

2024 2023

Euro Euro
Beneficios de curto prazo dos empregat 313 417 294 706
Beneficios pés-emprego 20797 15710
334 214 310 416
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NOTA 26 - PROVISOES (AUMENTOS/REDUGCOES)

A rubrica Provisdes (aumentos/reducdes) é analisada como segue:

2024 2023
Euro Euro
Provisoes
Aumento de provisdes - 56 000
Reducao de provisdes 171000 -
171 000 56 000

NOTA 27 - AUMENTOS/REDUGOES DE JUSTO VALOR

A rubrica Aumentos/reducdes de justo valor é analisada como segue:

2024 2023
Euro Euro
Ganhos ou perdas liquidos provenientes de ajustamentos de justo valor:
Ativos financeiros detidos para negociacao 5558 19288
5558 19288
NOTA 28 - OUTROS RENDIMENTOS
A rubrica Outros rendimentos € analisada como segue:
2024 2023
Euro Euro
Correccgoes relativas a periodos anteriores 2178 46974
QOutros 3652 259
5830 47 233
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NOTA 29 - OUTROS GASTOS

Nos exercicios de 2024 e 2023 a rubrica Outros Gastos tinha a seguinte composicao:

2024 2023

Euro Euro
Comissdes de comercializagao 2626 457 2394 811
Gastos com investimentos financeiros 53625 44 582
Impostos 20 347 17 379
Quotizacdes 11932 11 451
Donativos 11500 9000
Outros 2983 1705
Correcgdes relativas a periodos anteriores 15254 1538
2742098 2 480 466

A rubrica Comissdes de Comercializacao corresponde as comissdes incorridas pela
comercializacao de unidades de participacao de Fundos de Pensdes Abertos através da
Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econdmica Bancaria, S.A. e Mii Capital.

A rubrica Gastos com investimentos Financeiros, corresponde a comissdées e ao
reconhecimento dos ativos financeiros — obrigacdes, ao custo amortizado.

NOTA 30 - GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIAGCAO E DE AMORTIZAGAO

A rubrica Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo é analisada como segue:

2024 2023

Euro Euro
Ativos fixos tangiveis (nota 7) 23048 27 616
Ativos intangiveis (nota 8) 19 879 20 495
42927 48111
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NOTA 31 - RESULTADOS FINANCEIROS

Os Juros e rendimentos similares obtidos e os Juros e gastos similares suportados sao

analisados como segue:

2024 2023
Euro Euro
Juros e rendimentos similares obtidos

Juros de depdsitos 101 652 42988
Outros rendimentos (VIP) 11693 1766
Obrigagdes GreenVolt 80 250 78 000
Obrigacdes CGD 230 315 169 822
FUNDO CORUM ORIGIN 49 684 44 026
473594 346 602

NOTA 32 - RESPONSABILIDADES POR BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensdes de

reforma por velhice.

O plano de pensdes existente corresponde a um plano de beneficio definido, uma vez

que define os critérios de determinacao do valor da pensao que um colaborador

recebera durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais fatores como

sejam a idade, anos de servico e a retribuicao.

Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo do valor atual

responsabilidades sdo como segue:

das
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Pressupostos
2024 2023
Pressupostos financeiros
Taxa de crescimento dos salarios 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,00%
Taxas de rendimento do fundo 3,60% 3,60%
Taxa de desconto 3,60% 3,60%
Pressupostos demograficos e métodos de avaliagao
Tabua de mortalidade
Homens TV 88/90 +1 TV 88/90 +1
Mulheres TV 88/90 + 2 TV 88/90 + 2
Métodos de valorizagao atuarial ucpP ucp

UCP - Unit Credit projectado

Os pressupostos utilizados no calculo do valor atual das responsabilidades estdao de
acordo com os requisitos definidos pela NCRF 28. A determinacao da taxa de desconto
teve em consideracao: (i) a evolugao ocorrida nos principais indices, relativamente a
obrigag¢des de alta qualidade de empresas e (ii) duration das responsabilidades.

A data de 31 de dezembro de 2024, a duration das responsabilidades ascende a 17 anos
(31 de dezembro de 2023: 16 anos).

Os participantes no plano de pensbes sao desagregados da seguinte forma:

2024 2023
Ativos 38 39
Reformados e sobreviventes 5 4
43 43
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De acordo com a politica contabilistica efetuada descrita na nota 1 j),
responsabilidades por pensdes e outros beneficios e respetivos niveis de cobertura sao

analisados como segue:

Ativos / (Responsabilidades) liquidos reconhecidos

em balan¢o

Responsabilidades com beneficios de reforma
Ativos

Pensionistas

Total das responsabilidades
Coberturas
Valor do Fundo
Ativos / (Passivos) liquidos em Balanco (ver nota 13)

Percentagem de cobertura
Desvios atuarials acumulados reconhecidos

em outro rendimento integral

2024 2023

Euro Euro
(2178 810) (2980 017)
(1070 851) (485 515)
(3 249 661) (3 465 537)
(3249 6061) (3 465 537)
3858934 4 014 932
609273 549 401
N8,7% 115,9%
270 556 137 376

as
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A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma, beneficios de saude e
subsidio por morte é apresentada como segue:

2024 2023
Euro Euro
Pensodes de Pensodes de
reforma reforma
Responsabilidades no
o . 3 465 531 2849224
inicio do exercicio
Custo do servigco corrente 93 085 68 349
Custo dos juros 124 759 120 522
(Ganhos) / Perdas atuariais
- Alteragdes de pressupostos - 349208
- Nao decorrentes de alteracao
(49 776) 15278
de pressupostos
Pensbes pagas pelo Fundo (77 460) (37 050)
Outros pagamentos (306 478)
Responsabilidades no
3249 661 3465531

final do exercicio

A evolugao do valor do fundo de pensdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
e 2023 pode ser analisada como segue:

2024 2023

Euro Euro
Valor do Fundo no inicio do periodo 4 014932 3737 636
Rendimento esperado 144 537 158102
Desvios financeiros 83403 156 243
Pensbes pagas pelo Fundo (77 460) (37 050)
Transferéncia de Responsabilidades (306 478) -
Valor do Fundo no fim do periodo 3858934 4 014932

De referir que o fundo de pensdes, denominado “Fundo de Pensdes VIVA", & gerido pela
“Futuro — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.” no qual a Sociedade participa
em 10,4% a 31 de dezembro de 2024 (2023: 11,4%).

Nos anos de 2024 e 2023, devido aos excedentes gerados pela subida das taxas de
desconto e dos ganhos financeiros, nao houve Contribui¢cdes da Sociedade para o fundo.
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Os ativos do Fundo de Pensoes, repartidos por tipo, sao detalhados como segue:

2024 2023
Euro Euro
Aplicagdes em bancos e outras 102759 128 411
Imobiliario 136 241 145786
Obrigacgodes 2150 903 2250 815
Outros 1469 03] 1489 919
3858934 4 014 932
Valor do Fundo Cotados Nao Cotados
Titulos de rendimento varidvel
Acdes 545069 545069 -
Fundos de investimento de a¢gdes 923962 341625 582337
Obrigacdes 2126 025 1936 003 190 022
Imodveis - - -
Fundos de investimento imobiliario 136 241 16578 119 663
Fundos de capital de risco 24878 - 24878
Aplicacdes em bancos e outras Instituicdes de crédito 102759 52376 50 383
3858934 2 891652 967 283
A evolucao dos desvios atuariais em balanco pode ser analisada como segue:
2024 2023
Euro Euro
Desvios atuariais no inicio do exercicio (137 3706) (445 619)
(Ganhos) / Perdas atuariais no exercicio
- Alteracao de pressupostos - 349208
- (Ganhos) / Perdas de experiéncia (133 179) (40 9006)
Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento integral (270 556) (137 376)
Variagao 133179 (308 242)
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Os custos do periodo com pensdes de reforma, beneficios de saude e subsidios por
morte podem ser analisados como segue:

2024 2023
Euro Euro
Custo do servigco corrente 93085 68 349
Custos/ (Proveitos) dos juros liquidos no
saldo da cobertura das responsabilidades (19778) (37 580)
Custos do periodo 73307 30770

A evolucdo dos ativos / (responsabilidades) liquidos em balanco pode ser analisada nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 como segue:

2024 2023

Euro Euro
No inicio do exercicio 549 401 888 411
Custo do servico corrente (93 085) (68 349)

Custos / (Proveitos) dos juros liquidos no

saldo da cobertura das responsabilidades 19778 37580
Ganhos/ (Perdas) atuariais 49776 (464 480)
Ganhos/ (Perdas) financeiras 83 403 156 243
No final do exercicio 609273 549399

Os pressupostos atuariais tém um impacto significativo nas responsabilidades com
pensodes e outros beneficios. Considerando este impacto, procedeu-se a uma analise da
sensibilidade a uma variagcao positiva € a uma variacao negativa de 25 pontos base no
valor das responsabilidades com pensdes cujo impacto é analisado como segue:

2024 2023
Euro Euro
Responsabilidades Responsabilidades

Incremento Decréscimo Incremento Decréscimo

Taxa de desconto (0,25% de variacao) (130 9m) 138 766 (136 072) 144188
Taxa de crescimento dos salarios (0,25% de variagao) 61043 (59 055) 60 508 (58 535)
Taxa de crescimento das pensodes (0,25% de variagao) 78 914 (76289) 84997 (82125)
Mortalidade futura (1ano de variagao) (M7388) 116 267 (121637) 120 259
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NOTA 33 - LOCAGCOES

A Sociedade apresenta as seguintes responsabilidades futuras no ambito de Locacdes
Operacionais:

2024 2023
Menosde um ano 39713 44 052
Entre um e cinco anos 110 649 138 744

150 363 182797
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NOTA 34 - SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A lista de partes relacionadas da Sociedade € apresentada como segue:

Conselho de Administracao
Virgilio Manuel Boavista Lima

Jodo Antoénio Morais da Costa Pinto
José Mendes Alfaia

Maria Alice Silva Medeiros Lima Pinto
Nuno Augusto Pereira Coelho

Acionistas

Montepio Geral Associagcao Mutualista
Fundacao Oriente

Santa Casa da Misericordia de Lisboa
NAV Portugal, E.P.E

Ana - Aeroportos de Portugal, S.A.

Outras partes relacionadas

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestdo de Activos, S.A.

Caixa Econdmica Montepio Geral, Caixa Econédmica Bancaria, S.A.
Cesource ACE

Empresa Gestora de Imdveis da Rua do Prior, S.A

Fundagao Montepio Geral

Fundo de Pensdes - Montepio Geral

HTA - Hotéis, Turismo e Animacgao dos Agores, S.A.

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Mocambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Montepio Crédito - Instituicao Financeira de Crédito, S.A.
Montepio Geral Associagcao Mutualista

Montepio Gestao de Activos SGOIC, S. A

Montepio Holding, S.G.P.S., S.A.

Montepio Investimento, S.A.

Montepio, Residéncias para Estudantes, S.A.

Montepio Servigos, ACE

Nova Cambio - Instituicdo de Pagamento, S.A.

Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.

SILVIP - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliarios, S.A.
Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Ssagincentive - Sociedade de Servicos Auxiliares e Gestao de Imodveis, S.A.
F.P Montepio Geral

F.P Montepio Geral Assoc. Mutualista
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Em 2024 e 2023, as transacdes com partes relacionadas sao analisadas como segue:

2024
. Ativos
Caixa e Outros Outras . . A
. ) . . Diferimentos financeiros
depésitos Clientes créditos a dividas a ) !
. (Ativo) detidos para
bancarios receber pagar L
negociagdo
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econémica bancaria, SA 2080753 - 31755 707 538 - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - - - - 19 478 -
Montepio Geral Associacdo Mutualista - - - 24001 7633 -
Montepio Gestdo de Activos SGOIC, S. A. - - - 344 433 - -
Montepio Servigcos ACE - - 3750 1416 - -
F.P Montepio - 657104 - - - -
F.P Montepio Geral Assoc. Mutualista - 1824 - - - -
2080 753 668 928 35505 1087 388 27M -
. Juros e
Fornecimentos Gastos Vendas e i
i Outros " rendimentos
e Servigos com o Prestacdo L.
gastos A similares
Externos pessoal Servicos A
obtidos
Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econdémica bancaria, SA 52564 - 2622809 - 67 062
Montepio Gestdo de Activos SGOIC, S. A. 1778907 - - - -
Montepio Geral - Associagdo Mutualista 125954 - - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 2573 137 445 - - -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 17 426 - - -
Montepio Crédito, S.A. 32716 - 8595 - -
Residéncias Montepio 6292 - - - -
Montepio Servigos ACE 53406 - - - -
Fundagao Montepio - - 5000 - -
F.P Montepio Geral - - - 2656 599 -
F.P Montepio Geral Assoc. Mutualista - - - 43853 -
20524M 154 871 2636 404 2700 452 67 062
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2023
) Ativos
Caixa e Outros Outras . . )
. ) . . Diferimentos financeiros
depésitos Clientes créditos a dividas a ) .
. (Ativo) detidos para
bancarios receber pagar L
negociacdo
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econdémica bancaria, SA 1741126 5014 550 688 -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - 13909
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - -
Montepio Geral Associacdo Mutualista - - 7 633
Montepio Gestao de Activos SCGOIC, S. A. - 312658
Montepio Servigcos ACE - - 4205
F.P Montepio Geral - 629 805
F.P Montepio Geral Assoc. Mutualista - 10 493 -
1741126 640 298 5014 867 551 121542
A Juros e
Fornecimentos Gastos Vendas e i
. Outros ~ rendimentos
e Servigos com o Prestacao L.
gastos l similares
Externos pessoal Servigos .
obtidos
Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econdmica Montepio Geral,
caixa econdémica bancaria, SA 65705 2390708 -
Montepio Gestdo de Activos SGOIC, S. A. 1503353 -
Montepio Geral - Associagdo Mutualista 121 864 - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 4 400 122 594 -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 15794 -
Montepio Crédito, S.A. 34785 9295
Residéncias Montepio 13119
Montepio Servigcos ACE 7 955,00 -
F.P Montepio Geral - 2400 202
F.P Montepio Geral Assoc. Mutualista - 39337
1751181 138388 2400 003 2 439539 -

As transacdes com a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A.
referem-se, principalmente, a gastos suportados com comissdes devidas pela
comercializacao de unidades de participacao de Fundos de Pensdes Abertos e Fechados
e 0 passivo corresponde ao montante por pagar a esta entidade.

As transagdes com a Montepio Gestao de Activos refere-se principalmente a gastos
suportados pela prestacao de servigcos de gestao de carteiras e o passivo corresponde ao
montante por pagar a esta entidade.

Durante os exercicios de 2024 e 2023 os Administradores Executivos auferiram os
montantes de 432.703€ e 462.413€ respetivamente. Os restantes Administradores
receberam no exercicio de 2024 o montante global de 12.500€ (2023:. 9.500€). A
Sociedade, através do plano de pensdes, assumiu em 2024, a responsabilidade com a
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pensao de reforma do administrador executivo que passou a condi¢cao de reformado em
2024. Nao existem responsabilidades com os atuais membros, com excecao das
assumidas com os Administradores Executivos e que se encontram incluidas nas
responsabilidades referidas na Nota 32, cujo gasto do exercicio de 2024 ascendeu
13.246€ (2023: 48.842€).

O Patrimonio liquido gerido pela Futuro, a que correspondem os Fundos de pensdes
gue comercializam encontram-se descritos na nota 36.

NOTA 35 - MARGEM DE SOLVENCIA

O montante minimo de capital é definido pela ASF (Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensdes), em fung¢ao da margem de solvéncia que tem por base o
volume de Ativos em gestao.

A margem de solvéncia da Sociedade em 31 de dezembro de 2024 é de 148,15% (2023:
152,10%).
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Fundos Fechados:
Fundos Abertos:
Fundo PPR5ESTRELAS
Fundo PPR GARANTIA DE FUTURO
Fundo PPR BIG TAXA PLUS
Fundo PPR BIG ACCOES EQUILIBRADO
Fundo PPR BIG MODERADO
Fundo de Pensbes VIVA
Fundo PPR BIG ACCOES DINAMICO
Fundo PPR BIG ACCOES ESTRATEGICO
Fundo PPR BIG ACCOES ALPHA
Fundo PPR GERACAO ACTIVA
Fundo de Pensdées CORPORATE MODERADO
Fundo de Pensdes CORPORATE CRESCIMENTO
Fundo de Pensdes FUTURO CLASSICO
Fundo de Pensdes CORPORATE DINAMICO
Fundo PPR BIG OBRIGACOES ESTRATEGICO
Fundo de Pensdées FUTURO PLUS
Fundo de Pensdes FUTURO XXI
Fundo PPR BIG CONSERVADOR
Fundo de Pensdes FUTURO ACTIVO
Fundo PPA-ACCAO FUTURO
Fundo de Pensdes BIG PRESTIGE MODERADO
Fundo de Pensdes BIG PRESTIGE EQUILIBRADO
Fundo de Pensdées FUTURO LIFE
Fundo PPR WEALTH
Fundo de Pensées ABERTO BK MODERADO
Fundo PPR PREMIUM DINAMICO ACCOES
Fundo de Pensdes ABERTO BK DINAMICO
Fundo PPR PREMIUM MODERADO
Fundo PPR PREMIUM AFORRO

Sub-total

Total

NOTA 36 - FUNDOS DE PENSOES SOB GESTAO DA SOCIEDADE

2024

Euro

2023

Euro

1284 058 559

1248 030 901

223911782 195 352 961
N3167 627 10 134 460
1M 044 369 64 393650
78 672308 68 518 986
46 557 943 40 857 265
37268 205 35180 787
37162196 26 686 808
33094 366 17 277 229
24 532979 29 007 230
21146 053 18 575529
17 3227171 14 764 194
1911 239 6376 822
10 852 675 10 040 617
10158 528 6946 388
5328 550 415163
3426 566 2747 401
3092890 2638576
2688216 2514721
2595971 1549 904
2279625 2278817
2141245 1850 430
1469 432 1111099
1443549 1497 214
1415365 827 971
1161210 1133924
368 397 264 836
245 422 268 333
153791 255293
39603 41 564
804 652 275 667 208 170

2 088 710 834

1915 239 072
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NOTA 37 - INFORMAGCOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

Informacao requerida pelo Art® 66-A e pelo Art® 508-F do Codigo das Sociedades

Comerciais:

a) Nao existem operacdes nao incluidas no balanco, pelo que nao havera impactos
financeiros a reportar;

b) Proposta de aplicagao de resultados:

O resultado bruto apurado no exercicio foi de 1.509.409,21€ e o resultado liquido
resultante de 1.126.012,10€. O Conselho de Administracao propde:

e Distribuicdo de dividendos: 975.384,00€ (1,90€/acao);
e Transferéncia para a rubrica Outras reservas: 94.259,78€;
e Atribuicao de gratificacdes de balanco: 56.368,32€

Detalhe dos honorarios faturados durante o periodo pelo Revisor Oficial de Contas
excluindo IVA:

2024 2023

Euro Euro
Revisao legal das contas 8690 8 400
8690 8400

A Sociedade nao tem contribui¢ées em divida a Segurancga Social; e

A Sociedade ndo tem impostos em mora ao Estado.

NOTA 38 - ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANGCO

Nao existiram acontecimentos apds a data do balango que necessitem de ser divulgados
ou que devessem estar registados nas demonstracdes financeiras.
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Futuro - sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Relatoério

Cumprindo os preceitos legais do Cddigo das Sociedades Comerciais e no ambito das suas
atribuicdes e competéncias vem o Conselho Fiscal da FUTURO - Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, SA apresentar o Relatdrio da atividade por si desenvolvida no exercicio de dois mil e vinte
e quatro e emitir parecer sobre o Relatério do Conselho de Administragdao e as Demonstragdes

Financeiras do ano 2024.

O Conselho Fiscal acompanhou regularmente a evolucdo da situagdo financeira e o desempenho da
Sociedade, contactando com o Conselho de Administracdo e os Servicos, dos quais sempre recebeu
os esclarecimentos e as informacdes solicitados.

O Relatdrio do Conselho de Administracdo foi objeto de andlise e verificacdo, podendo-se concluir
gue o seu conteudo traduz de forma apropriada a acdo desenvolvida pela Gestdo e a evolugdo da
atividade da Empresa.

O Conselho Fiscal recebeu, em tempo util, da BDO & Associados, SROC, Lda., a Certificacdo Legal

das Contas, que foi emitida sem reservas nem énfases.

No decorrer dos seus trabalhos, o Conselho Fiscal ndo tomou conhecimento de qualquer situagao
ou procedimento que violasse as disposi¢cdes legais ou estatutdrias em vigor no sector.

Parecer

Nestes termos, tendo em consideracdo as informacdes recebidas do Conselho de Administracao e

dos Servicos e a opinido constante da Certificacdo Legal das Contas, o Conselho Fiscal emite o

seguinte Parecer:



Futuro - sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

1- Que sejam aprovados o Relatdrio do Conselho de Administracdo e as Demonstracdes
Financeiras do exercicio de dois mil e vinte e quatro;

2- Que seja aprovada a Proposta de Aplicacdo dos Resultados apresentada pelo Conselho de
Administragdo;

3- Que ao Conselho de Administragcdo e aos Servicos seja conferido um voto de louvor pelo

seu empenho, dedicagdo e zelo colocados no exercicio das suas fungoes.

Lisboa, 17 de marco de 2025

O Conselho Fiscal

Assinado por: Patrique Berdion da Cunha
Fernandes

Num. de Identificacdo: 10619679

Data: 2025.03.17 15:41:53+00'00'

Patrique Berdion da Cunha Fernandes
Presidente

Assinado por: Maria Fernanda Rodrigues
Fernandes

Num. de Identificagdo: 04808693

Data: 2025.03.17 15:31:15+00'00'

Maria Fernanda Rodrigues Fernandes
Vogal
Assinado por: Maria Margarida Conde Henriques
de Almeida de Sousa Medeiros

Num. de Identificacdo: 07740298
Data: 2025.03.17 18:04:51+00'00'

Maria Margarida C. Henriques de Almeida de Sousa Medeiros
Vogal
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Futuro - Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, S.A. (adiante também designada por FUTURO ou Empresa), que compreendem
o balan¢o em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 14 657 999 euros e um
total de capital proprio de 11 259 877 euros, incluindo um resultado liquido de

1 126 012 euros), a demonstragao dos resultados por naturezas, a demonstracdo das
alteragdes no capital proprio e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e o anexo as demonstracoes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Empresa em 31 de
dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em
Portugal através do Sistema de Normaliza¢ao Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacoes tecnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos
independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacéo pelas demonstragoes
financeiras

0 drgao de gestao € responsavel pela: (i) preparagao de demonstracdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicac financeira, o desempenho

financeiro e os fluxos de caixa da Empresa de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagao Contabilistica;
(ii) elaboracéo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis; (iii)
criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacac de demonstracées financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou
erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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(v) avaliacdo da capacidade da Empresa de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

0O orgao de fiscalizagao € responsavel pela supervisao do processo de preparagao e
divulgacéo da informacéo financeira da FUTURO.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranc¢a razoavel é um nivel elevado de
seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢oes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
ndo detetar uma distorcao material devido a fraude € maior do que o risco de nao
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaracées ou sobreposicéo ao
controlo internc;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentocs de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo érgao de gestao;

(iv) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo orgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicoes que possam suscitar duvidas

significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracées financeiras ou,

caso essas divulgacodes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.

Porém, acontecimentos ou condi¢bes futuras podem levar a que a Empresa descontinue

as suas atividades;



|IBDO

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada;

{(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, 0 ambito e 0
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagao constante
do relatorio de gestao com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante € concordante com as
demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a
Empresa, nao identificamos incorre¢des materiais.

Lisboa, 14 de margo de 2025

Seude (e

sandra Maria Simées Filipe de Avila Valério
(ROC n® 995, inscrita na CMVM sob o n® 20160610)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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