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Sumario Executivo

No inicio de 2022, o cenario macroeconémico mantinha-se dominado pela inflagao persistente,
tendéncia de subida de taxas de juro, alivio da situagao pandémica no mundo ocidental e perspetivas
de reducao dos estimulos monetarios.

Desde o final de 2021, vinha-se também assistindo a um agudizar das relagdes entre o Ocidente e a
Russia, devido a possibilidade de adesao da Ucrania a NATO, que a Russia pretendia impedir. Por essa
altura, a Russia ja movimentara tropas para a fronteira com a Ucrania e, apesar de negar uma intengao
de invasao, tal viria a concretizar-se a 24 de fevereiro, precedida trés dias antes pelo reconhecimento,
por Vladimir Putin, da independéncia das regidoes ucranianas de Lugansk e Donetsk, que passariam
assim a ser consideradas pela Russia como parte integrante do seu territério.

A expetativa inicial de que o conflito tivesse uma duracao curta foi cedo gorada, perante a persisténcia
do ataque russo em diferentes regides da Ucrania.

Assistiu-se assim, ao longo do ano, a imposigao de sangdes a Russia e a diversas medidas para evitar
uma crise energética de larga escala, tendo a Uniao Europeia (UE) procurado, desde cedo, alternativas
de abastecimento de gas a< Europa, a fim de reduzir a sua dependéncia daquele pais.

A UE viu-se também confrontada com os problemas de abastecimento, quer de petréleo fornecido pela
Russia, quer de cereais e metais de base provenientes da Ucrania.

Esta situagao conduziu a uma subida de pregos das matérias-primas em geral, ao longo do ano,
contribuindo para o agravamento das tensdes inflacionistas a que ja se vinha assistindo desde 2021,
mas agora com origem nos custos de producgao.

De forma a fazer face a subida da inflacao, tanto a Reserva Federal norte-americana como o Banco
Central Europeu deram inicio a uma politica monetaria restritiva, com repetidas subidas das taxas de
juro de referéncia ao longo do ano, somando um total de subidas, até dezembro, de 4,5 pontos
percentuais nos EUA e 2,5 pontos percentuais na Zona Euro.

Para compensar a perda do poder de compra, foram adotadas medidas tendentes a auxiliar as familias,
tais como a atribuicao de rendimentos extra por parte dos governos, de que foi exemplo, em Portugal,
a atribuigao, em outubro, de um subsidio de 125€ para os contribuintes com rendimento bruto mensal
até 2.700€ e de meia pensao de reforma a todos os pensionistas.

Como seria expetavel, os mercados financeiros reagiram negativamente ao desenrolar de toda a
situacao ao longo do ano, resultando em perdas histéricas nos mercados de Agdes e, em simultaneo,
nas Obrigagoes, devido a subida das yields.

A deterioragao do poder de compra, associado a redugao da confianga dos investidores e as
rendibilidades negativas durante o ano contribuiu desfavoravelmente para o reforgo da poupanga com
recurso a produtos financeiros como os PPR. Por outro lado, foi adotado em outubro um diploma
governamental que veio permitir o reembolso dos PPR, sem penalizacao fiscal e sem exigéncia de um
minimo de permanéncia do investimento, o que induziu ao levantamento da poupanca acumulada,
contribuindo para a reducao das carteiras destes produtos.

Nao obstante a situacao referida, durante o ano de 2022, a Futuro contou com a angariagao de novos
clientes, quer no segmento de clientes particulares, quer no segmento de empresas, situagao que
permitiu alcangar o final do ano com uma carteira de ativos sob gestao de 1.792 milhdes de euros.
Apesar deste valor representar uma descida face ao ano anterior, permitiu ainda assim consolidar a
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posigao da Empresa no mercado, aumentando a sua quota de 8,1% para 8,4% e subindo um lugar no
ranking de todas as gestoras de fundos de pensdes, passando a ocupar a 52 posigao’.

O resultado bruto do exercicio reflete nao sé o efeito da redugao do volume de ativos sobre as
comissodes de gestao, como igualmente uma alteracao na estrutura de receitas e custos da empresa,
em resultado da renegociacao de importantes contratos, cujo efeito liquido final acabou por ser
desfavoravel.

Mesmo num cendrio muito adverso, o resultado bruto do exercicio foi positivo, ascendendo a 172.719¢,
e o elevado nivel de capitais préprios permitiu terminar o ano com um racio de Autonomia Financeira
de 83%, um racio de Solvabilidade de 4,8, e uma Margem de Solvéncia de 166%, revelando estes trés
indicadores uma melhoria face ao ano anterior.

Enquadramento Macroeconémico

Economia Mundial

Na atualizagdo do World Economic Outlook (WEO), em 31 de Produte Interno Bruto (PIB)

janeiro/2023, o Fundo Monetario Internacional (FMI) previu um g Tvma, %)

crescimento da economia global (em paridade do poder de

compra) de 2,9% para 2023, mais 0,2 p.p. do que o projetado em 591

outubro, embora representando um abrandamento face aos 3,4% " I I

estimados para 2022. 0o - | - =
=30

O FMI prevé igualmente que a economia global volte a acelerarem | I

2024 (+3,1%), mas devendo permanecer a crescer abaixo da média

anual de 3,8% no periodo 2000/2019. Segundo o FMI, ha dois o0 g = & B

importantes fatores a pesar na economia global: a resposta ao a 2 a 2

aumento da inflagcao e a guerra na Ucrania. Apesar disso, o FMI Munde  =Zom Euro Portugal

considera que as perspetivas sd0 menos sombrias do que no Fonte: Thom i fiuhis. eneplo (3 EEF) e FM.

inicio do ano, quer em relacao ao crescimento econémico, quer sobre a inflagao, cuja média global
devera cair de 8,8% em 2022 para 6,6% em 2023 e 4,3% em 2024 (embora ainda acima do valor médio
pré-pandemia, entre 2017 e 2019, de 3,5%).

O FMI assinala que a politica monetaria esta a contribuir para a descida da inflacao, apesar da inflagcao
core — que exclui precos de energia e de alimentagao — ainda nao ter atingido o seu pico em muitos
paises.

O FMI identifica também os efeitos favoraveis da reabertura da economia chinesa, apés a politica de
“Covid-zero" adotada nesse pais, referindo que a repentina abertura da China cria as condigdes para
uma recuperacao rapida da atividade. Também as condicoes financeiras internacionais melhoraram
em reagao a uma menor pressao da inflagao, enquanto a desvalorizagao do délar nos ultimos meses,
desde o seu pico em novembro, permite uma ligeira recuperagao nas economias emergentes e em
desenvolvimento.

! Estatisticas provisorias ASF-Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes
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Economia da Zona Euro

A atividade econdmica naregiao arrancou o ano de 2022 a exibir um crescimento em cadeia de 0,6% no
1.° trimestre, tendo acelerado, inesperadamente, no 2.° trimestre, para 0,9%, nao obstante o impacto do
conflito militar na Ucrania, e continuado a crescer ao longo da 2.2 metade do ano, apesar de em
abrandamento (+0,3% e +0,1% nos 3.° e 4.° trimestres). Depois do crescimento médio anual da Zona
Euro de 5,3% em 2021, que se sucedeu a forte contragao de 6,3% em 2020, a economia da regiao
conseguiu expandir-se 3,5% em 2022, superando as expectativas da generalidade das entidades
internacionais e com o melhor final de 2022 a implicar também uma revisao em alta das perspetivas
para 2023.

Consequentemente, o FMI reviu em alta, no final de janeiro, a sua anterior previsao de crescimento do
PIB da Zona Euro (divulgada em outubro de 2022), de 0,5% para 0,7%, o mesmo tendo sido feito pela
Comissao Europeia, em meados de fevereiro, dos 0,3% (previstos em novembro de 2022) para 0,9%,
superando as projegdes da generalidade das restantes entidades (em novembro, a OCDE previu +0,5%,
ao passo que o Banco Central Europeu (BCE) previu +0,5% em dezembro).

Ao longo do ano de 2022, assistiu-se a uma subida galopante da inflagdo — a taxa de crescimento
homélogo do indice Harmonizado de Pregos do Consumidor (IHPC) passou de 5,0% em dezembro de
2021, para 9,2% em dezembro de 2022, tendo atingido em outubro um pico de 10,6%, que representou
maximos desde setembro de 1982 (+10,7%) —, que refletiu, em grande medida, a evolugédo dos pregos
da energia (problema que ja se verificava e que foi exacerbado com o inicio da guerra entre a Russia e
a Ucrania), tendo, posteriormente, comecado a alastrar-se aos demais bens e servigos.

Face a esse contexto de elevada inflagao, o BCE deu inicio ao processo de retirada gradual dos
estimulos monetarios, com o primeiro momento a ocorrer em margo de 2022, com o término do
programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (pandemic emergency purchase
programme — PEPP), e um segundo momento a ocorrer no final de junho, com o término das aquisigoes
liquidas de ativos ao abrigo do seu programa de compra de ativos (asset purchase programme — APP),
tendo depois, ao longo da 2.2 metade do ano, iniciado o ciclo de subidas das suas taxas de juro
diretoras, com subidas nas reunides de julho (de 50 p.b.), de setembro e outubro (ambas de 75 p.b.) e
de dezembro (de 50 p.b.).

Tratou-se do mais agressivo ciclo de subida de taxas de juro do BCE, com as taxas de referéncia a
aumentarem 250 p.b. em cinco meses, quando em ciclos anteriores esses aumentos, no mesmo prazo,
foram entre 50 p.b. e 100 p.b. Consequentemente, a taxa de juro aplicavel as operagdes principais de
refinanciamento (refi rate) fechou o ano de 2022 nos 3,00% e a taxa de depésitos nos 2,50%., tendo o
BCE prosseguido este ciclo de subidas ja em 2023 (subiu em 50 p.b. em fevereiro).

Economia Portuguesa

O PIB portugués iniciou o ano de 2022 a exibir uma forte e inesperada expansao em cadeia de 2,4% no
1.° trimestre, a acelerar bastante face ao trimestre anterior (+1,9%) e a superar os anteriores maximos
historicos registados no 4.° trimestre de 2019, ultrapassando, assim, os niveis pré-pandemia.

Apds um abrandamento no 2.° trimestre de 2022, com uma subida de apenas 0,1% (em parte resultante
da correcao técnica dos problemas estatisticos de medicao da atividade que se terao observado no 1.°
trimestre), o PIB voltou a acelerar na 2.2 metade do ano, acabando por superar as expectativas da
generalidade das entidades (+0,4% e +0,2% nos 3.° e 4.° trimestres).

Em termos anuais, o PIB registou, assim, um crescimento de 6,7% em 2022, o ritmo mais elevado desde
1987, depois da expansao de 5,5% em 2021 e da diminuigao histodrica de 8,3% em 2020, na sequéncia
dos efeitos marcadamente adversos da pandemia Covid-19 na atividade econdémica, tendo fechado
2022 cerca de 3,2% acima do PIB em 2019.
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Para 2023, é esperado um marcado abrandamento do crescimento, com o Governo a assumir no
Orgamento de Estado para 2023 (OE 2023), publicado em outubro de 2022, um crescimento de 1,3%,
abaixo dos 1,5% previstos posteriormente (em dezembro de 2022) pelo Banco de Portugal (BdP), mas
acima das previsoes das principais entidades internacionais (a OCDE previu +1,0% em novembro e a
Comissao Europeia +0,7%, ao passo que o FMI projetou, ainda em outubro, +0,7%).

Ao nivel dos precos, e tal como sucedeu na Zona Euro e praticamente a nivel global, assistiu-se também
a um forte agravamento da taxa de inflagdo (medida pelo IHPC) ao longo de 2022, a qual passou de
2,8%, em dezembro de 2021, para 9,8% em dezembro de 2022, tendo em outubro atingido 10,6%, um
maximo desde o inicio da série histdrica, em janeiro de 1996, com a inflagao média anual a ascender a
8,1% para 2022 (+0,9% em 2021). Tal como observado na Zona Euro, as pressoes inflacionistas
consolidaram-se ao longo do ano, alastrando-se dos precos da energia e dos alimentos para a
generalidade das classes de bens e servigos.

No mercado laboral, observou-se, segundo as estimativas mensais do Instituto Nacional de Estatistica
(INE), um aumento da taxa de desemprego, dos 5,9% de dezembro de 2021 para 6,7% em dezembro de
2022, traduzindo o agravamento observado, sobretudo, na reta final do ano, mas registando-se, em
termos anuais, uma reducao desta taxa, dos 6,6% verificados em 2021 para 6,0% em 2022. O diferencial
entre o crescimento da produtividade aparente do trabalho e o crescimento dos salarios em termos
reais alargou-se muito substancialmente em 2022, tendo atingido um valor maximo desde 1972. De
acordo com as previsoes de novembro da Comissao Europeia, devera observar-se em 2023 uma
reducao dos saldrios reais, pelo 2.° ano consecutivo, conduzindo a uma perda acumulada em 2022 e
2023 de cerca de 5%.

As finangas publicas beneficiaram do dinamismo da atividade econémica e do mercado de trabalho, da
reducao das medidas de prevencao e combate a pandemia de Covid-19 e do efeito da subida dos precos
sobre a receita efetiva, que, em contabilidade publica, subiu 11,0% (+14,6% face a 2019), suportada pelo
aumento da receita fiscal (+13,8%), com um crescimento de 16,5% dos impostos diretos e de 11,5% dos
impostos indiretos, nomeadamente em sede de IVA (+18,6%), que também beneficiou da forte
recuperacao das receitas turisticas, com a subida do IVA a ser a maior desde 1994.

Assim, o défice orgamental (em % do PIB) tera caido em 2022 dos 2,9% observados em 2021 para um
valor um pouco abaixo dos 1,9% assumidos pelo Governo no OE 2023, devendo o racio da divida publica
sobre o PIB ter registado em 2022 uma descida superior a 10 p.p. face aos 125,5% registados em 2021,
no que tera representado a maior queda anual desde, pelo menos, 1973.

O défice da balancga corrente ter-se-a agravado em 2022, dos 1,2% do PIB observados em 2021 para
um valor em torno de 1,5%, face a redugao da taxa de poupanca dos particulares em 2022 (passou dos
9,8% em 2021 para 4,7%), que prolongou a trajetdria iniciada ja em 2021 (em 2022 exacerbada pelo
aumento dainflagao), depois da marcada subida observada em 2020, para 11,9% (7,2% em 2019), devido
a quebra do consumo originada pela pandemia.

Mercados Financeiros

0 ano de 2022 ficou indiscutivelmente marcado pela invasdo da Ucrania pela Russia (24 de fevereiro),
que provocou a aplicagcao de sangoes econdmicas a Russia por parte do Ocidente e uma escalada dos
pregcos das matérias-primas, que implicou, inevitavelmente, uma alteragao das perspetivas de
crescimento da atividade e dos pregos na generalidade das economias, embora em diferentes
intensidades. Este contexto provocou, logo no inicio do ano, a interrupgao da trajetéria de recuperagao
do sentimento dos mercados que tinha sido iniciada em meados de 2020, levando a corre¢goes nos
mercados de acoes e de obrigagoes, que cairam em simultaneo, pela primeira vez nas ultimas duas
décadas.
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A condicionar também o sentimento do mercado esteve a continuagao das preocupagdées com as
mutagdes do virus responsavel pela Covid-19 (e que provocaram novas medidas restritivas em
algumas economias, nomeadamente na China, com a adogcao da politica de “Covid zero", que
condicionaram, significativamente, a atividade econémica no pais, sobretudo no 2.° e 4.° trimestres), a
intensificagao das pressoes inflacionistas (muito agravadas com o desencadear da guerra na Ucrania
e que s6 mais perto do final do ano comecgaram a dar sinais de alivio, embora permanecendo muito
elevadas) e a consequente resposta por parte dos principais bancos centrais, no sentido de colocarem
as suas politicas monetarias mais restritivas.

De realgar também a continuagao das preocupagdes relativamente ao anterior ritmo de subida das
acgoes, reforgadas com o aumento das yields da divida soberana, sobretudo ao nivel das empresas mais
endividadas e mais expostas ao ciclo econémico, bem como com os dados econémicos divulgados ao
longo do ano de 2022, que continuaram, de um modo geral, a evidenciar um abrandamento da atividade
nas principais economias, designadamente apos o inicio do conflito.

0 ano de 2022 ficou inclusive marcado pelo aumento da probabilidade atribuida a uma recessao global
em 2023 — embora, no final de janeiro deste ano, o FMI tenha vindo referir que essa recessao podera
ser evitada —, provocada pela reducao dos rendimentos reais das familias, resultantes da elevada
inflagao, e pelo impacto sobre a procura agregada do referido endurecimento da politica monetaria por
parte dos bancos centrais, para fazer frente a inflacao.

Os principais indices de agoes dos EUA registaram fortes quedas em 2022, com o S&P 500 a cair 19,4%
no total do ano e a apresentar o pior 1.° semestre (-20,6%) desde ha mais de 50 anos (embora se tenha
sucedido apdés um forte crescimento de 26,9% em 2021, naquele que havia constituido o melhor
desempenho em trés anos sequidos desde 1999). O Nasdaq exibiu uma queda ainda maior (-33,1%, a
maior queda desde 2008), ao passo que o Dow Jones desceu menos (8,8%). Na Europa, o Eurostoxx 50
perdeu 11,7%, mas com o indice portugués PSI a conseguir valorizar-se 2,8%, em contraciclo com a
generalidade das pracgas europeias, depois de ja ter subido 13,7% em 2021, naquele que havia sido o
melhor desempenho anual desde 2017. O indice MSCI global desceu 19,8%, afastando-se dos niveis
maximos histdricos registados em 16/11/2021.

As yields da divida publica de referéncia subiram significativamente nas principais economias, com
maior intensidade nos prazos mais curtos, refletindo as expectativas e concretizagao de politicas
monetarias mais restritivas.

Na Alemanha, as yields a 2 anos aumentaram 338 pontos base (p.b.), para 2,764% (+275 p.b. nos 10
anos, para 2,571%, regressando a terreno positivo), a maior subida desde, pelo menos, o inicio dos anos
90.

Nos EUA, as yields a 2 anos subiram 369 p.b. para 4,426% (nos 10 anos, +236 p.b. para 3,875%), o maior
aumento desde, pelo menos, o inicio dos anos 80.

Os spreads de crédito apresentaram movimentos desfavoraveis nos indices de CDS (Credit Default
Swaps) em investment grade, num contexto de agravamentos também nos spreads dos paises
periféricos da Zona Euro, com a Italia — refletindo, igualmente, a instabilidade politica observada e o
tom cético dos mercados com os resultados das Ultimas elei¢oes legislativas no pais — a destacar-se
pela negativa (+80 p.b., para um spread de 214 p.b.), sequida da Grécia (+54 p.b., para 205 p.b.) e de
Portugal (+37 p.b., para 102 p.b.), que terminou o ano de 2022 com um spread inferior ao de Espanha
(+35 p.b., para 109 p.b.).

Com a antecipacao e concretizacao de decisoes de politica monetaria mais restritivas pelo BCE, as
taxas Euribor apresentaram também marcadas subidas em 2022 (+270 p.b. nos 3 meses, +324 p.b. nos
6 meses e +379 p.b. nos 12 meses), 0 maior aumento num ano desde o inicio das séries histéricas (em
1999), apds terem fechado 2021 perto de minimos histéricos (observados no més de dezembro). Assim,
as taxas Euribor fecharam 2022 em terreno positivo em todos os prazos (2,132% nos 3 meses, 2,693%
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nos 6 meses e 3,291% nos 12 meses), 0 que nao sucedia desde o inicio de 2015, atingindo niveis
maximos desde finais de 2008 e inicio de 2009.

Os indices gerais de matérias-primas registaram, igualmente, fortes subidas, com o indice compésito
CRB Index a avancar 19,5% e o GSCI 8,7%, sendo suportado pelas classes de energia (classe com maior
peso no indice e que exibiu a maior subida, de 14,2%), num contexto de aumentos dos pregos do brent
e do WTI (West Texas Intermediate) de 10,5% e 6,7% (os precos do gas na Europa subiram 13,0% face
ao fecho de 2021, apds ja terem aumentado 243% em 2021, embora fechando o ano de 2022 num nivel
76% abaixo do maximo histérico de final de agosto), das agricolas (fizeram maximos histéricos no ano,
em meados de maio), do gado e dos metais preciosos (apenas marginalmente), sendo, no entanto,
penalizado pelos metais de base (mas que chegaram, no entanto, a fazer maximos histéricos no ano,
no inicio de margo).

Principais Riscos e Incertezas para 2023

No WEO de 31 de janeiro, o FMI realgou que a condicionar a atividade econdémica no ano de 2022
estiveram a inflagcao, a guerra na Ucrania e o ressurgimento da Covid-19 na China e que os dois
primeiros fatores irdo continuar a condicionar a atividade em 2023. As perspetivas de baixo
crescimento em 2023 refletem também o aumento das taxas de juro dos bancos centrais para combater
a inflagao — especialmente nas economias avangadas —, bem como a guerra na Ucrania. O FMI
considera que o balango dos riscos das previsdbes econdmicas continua inclinado para o lado
descendente, mas os riscos adversos foram moderados desde o relatério de outubro. Sublinhou,
igualmente, que o aperto de politica monetdaria esta a comecar a arrefecer a procura agregada e a
inflagdo, mas com o efeito pleno a dever concretizar-se apenas em 2024.

De facto, os efeitos da politica monetaria tendem a produzir-se com cerca de 9 meses de desfasamento,
pelo que estaremos ainda no inicio desse periodo, sendo que nos ultimos 60 anos os EUA nunca
conseguiram um soft landing com inflagao acima de 5%, taxa de desemprego abaixo de 5% e taxas de
juro em alta.

O FMI admite que problemas de saude publica na China relacionadas com a Covid-19 e uma eventual
escalada da guerra na Ucrania podem também atrasar a recuperagao. O FMI acrescentou ainda que os
mercados financeiros também podem reagir repentinamente a noticias adversas sobre a inflagao,
enquanto uma maior fragmentagao geopolitica pode prejudicar o progresso econémico.

A retirada dos estimulos monetarios na Zona Euro — 0 agregado monetario M2 continua a crescer perto
de 5%, enquanto nos EUA esta ja a cair — aumenta igualmente os riscos de fragmentacao entre os
diferentes mercados de divida publica da Zona Euro, podendo conduzir ao alargamento dos spreads,
agravando o problema de divida publica dos paises do sul da Europa.

O atual cenario de que as taxas de juro de referéncia nos EUA e na Zona Euro atinjam picos de 5% e
3,5%, com descida de taxas ja no 2.° semestre do ano, pelo menos nos EUA, podera também ser
questionado (alguns investidores internacionais relevantes ja o excluiram), se se reforgarem os efeitos
de 2.2 ordem sobre ainflagao, resultantes dos aumentos salariais e das margens de lucro das empresas,
assim como aresiliéncia do mercado de trabalho (apesar dos recentes anuncios de despedimentos em
grandes empresas dos EUA nos setores tecnoldgico e financeiro).

Tal contexto tendera a pressionar os bancos centrais a prolongar o atual ciclo de subida de taxas de
juro, levando as taxas diretoras para niveis superiores aos atualmente esperados pelos mercados e
podendo gerar novas correcoes nos mercados de agdes e obrigagdes, com potenciais impactos na
estabilidade financeira.
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Nesse contexto, poder-se-a observar um aumento do risco de crédito das empresas com maiores
consumos energéticos e endividamento, assim como dos particulares com maior divida e menores
rendimentos, com potencial impacto no custo do risco dos bancos e nos Non Performing Loans (NPLs)
(nos EUA, os niveis de incumprimento em cartdes de crédito ja duplicaram).

Estes efeitos poderao ser acentuados se:

i) a forte desaceleragao da atividade econémica (no cenario de stress divulgado no final de janeiro
pela European Banking Authority (EBA) e pelo European Systemic Risk Board, assume-se uma queda
real do PIB em Portugal de 1,6% e 3,1%, respetivamente para 2023 e 2024) implicar um aumento
relevante do desemprego (no mesmo cenario, estima-se uma subida da taxa de desemprego em
Portugal para 7,6%, 10,1% e 11,4%, respetivamente em 2023, 2024 e 2025), tendo presente que
Portugal é o 2.° pais da Zona Euro com maior exposigao a crédito a Sociedades Nao Financeiras
(SNFs) vulneraveis a aumentos dos juros e dos pregos da energia;

i) politicas monetarias mais restritivas aumentarem a aversao ao risco do sistema bancario, com a
adocao de critérios de concessao de crédito e pricing mais conservadores;

iii) o eventual maior aumento das taxas de juro podera ainda reduzir a procura de crédito, com impactos
no mercado imobiliario.

Do lado dos riscos positivos, o FMI aponta como plausiveis um impulso mais forte da procura reprimida
em varias economias ou uma queda mais rapida da inflagao.

Ao nivel nacional, a economia devera ver-se também condicionada pelos riscos identificados sobre a
economia global, sendo que, segundo a analise do Banco de Portugal no Relatorio de Estabilidade
Financeira de novembro, no atual quadro de incerteza e de normalizagao da politica monetaria, as
principais vulnerabilidades para a estabilidade financeira sao os riscos de:

i) uma reavaliacao adicional dos prémios de risco, ndo obstante a correcao ja ocorrida, gerando uma
desvalorizagao das carteiras de ativos e aumentando os custos de financiamento de mercado para
novas emissoes;

ii) uma reducgao dos pregos no mercado imobilidrio residencial, decorrente de alteragdes nas condigdes
de financiamento, que podera também afetar o valor de carteiras de ativos, de familias ou de
entidades financeiras, seja de forma direta, seja por via das garantias em operagdes de crédito;

iif) uma maior dificuldade em assegurar a reducao prevista do racio de endividamento publico, face ao
abrandamento real e nominal da economia e a um aumento, eventualmente mais expressivo, das
despesas com juros;

iv) deterioragao da situagao financeira dos particulares num contexto de taxa de poupanca reduzida,
em especial entre os ja mais vulneraveis, e de dominancia do endividamento a taxas de juro
variaveis;

v) deterioracdo da situacao financeira das sociedades nao financeiras, em particular das mais

expostas aos efeitos da pandemia e/ou ao aumento dos custos de energia e matérias-primas, que
se caracterizem por um menor poder de mercado e por uma estrutura de balango mais fragil.

De notar que a referida normalizagao da politica monetaria, as elevadas pressoes inflacionistas, o ainda
relativamente recente phasing out de apoios publicos a familias e empresas e o também ainda recente
fim dos programas de moratérias alinhados com os requisitos europeus (entretanto sucedidos por
iniciativas nacionais de reestruturacao de créditos que poderao impactar desfavoravelmente no custo
do risco e nos requisitos de capital dos bancos) continuarao a ser desafios particularmente relevantes
em 2023, uma vez que concorrem para a deterioragao da situagao financeira das familias e empresas,
potenciando o avolumar de insolvéncias em alguns setores de atividade.
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Reforga-se que a incerteza é bastante elevada, pelo que as perspetivas de crescimento permanecem
rodeadas de riscos descendentes (e as de inflagao de riscos ascendentes), sendo naturalmente muito
afetadas pela duracao do conflito militar na Ucrania e respetivo impacto nos mercados financeiros,
sobretudo de matérias primas, assim como pelas reagoes de politica econdmica, com destaque para a
ja referida normalizagao da politica monetaria observada ao longo de 2022 e que ainda se mantera em
curso durante parte de 2023.

Evolucao da Atividade

Conforme ja referido no sumario executivo, o ano de 2022 foi dominado pela inflagao persistente, subida
acentuada das taxas de juro, perspetivas de redugao dos estimulos monetarios por parte do BCE e
escalada do conflito no leste europeu, apos a invasao do territorio Ucraniano pela Russia a 24 de
fevereiro.

Como ponto positivo, ao longo do ano, ha felizmente a assinalar a melhoria do nivel global de atividade
economica em Portugal, associado ao desconfinamento, em virtude da evolugao positiva da situagao
pandémica que, por si s6, permitiu um regresso do turismo ao pais e induziu a que as familias voltassem
a consumir e a mobilizar as suas poupancas.

Sera porventura esta uma justificagao para que, tanto no mercado individual, quanto no segmento
institucional, a Futuro pudesse contar com uma evolugao positiva do negdécio: o ano de 2022 ficou
assinalado como o terceiro melhor ano de sempre na angariagao de contribuigcdes para adesoes
individuais, em particular em PPR, e foi possivel igualmente conquistar alguns clientes no mercado de
empresas, incluindo a angariagao de importantes multinacionais.

Embora com algumas restrigoes quanto ao montante disponivel para publicidade, o Plano de Marketing
delineado para 2022 foi cumprido, tendo-se realizado as campanhas previstas e que se apresentam
abaixo em subcapitulo proprio.

Contudo, como seria expetavel, os mercados financeiros reagiram negativamente a situagao de conflito
bélico e aos seus efeitos na evolugao macroecondmica, resultando em perdas histéricas nos mercados
de Agdes e, em simultaneo, perdas acentuadas nas Obrigagdes, devido a subida das yields.

No quarto trimestre, foi adotado um diploma governamental que veio permitir o reembolso dos PPR
sem penalizagao fiscal e sem exigéncia de um minimo de permanéncia do investimento, induzindo ao
levantamento da poupanga acumulada, com um acréscimo acentuado de reembolsos, o que, conjugado
com a desvalorizagao das carteiras destes produtos, acabou por prejudicar o crescimento. Nao
obstante, alcancou-se o final do ano com um saldo positivo entre contribuicoes e reembolsos nos
Fundos de Pensdes Abertos, o que permitiu compensar parcialmente a desvalorizagao atribuivel aos
mercados financeiros, limitando a redugao dos ativos sob gestao nestes fundos a 3,4%, enquanto a
carteira total de ativos sob gestao se reduziu 7,8%. Assim, no final do ano de 2022, a Futuro detinha
uma carteira de ativos sob gestao que ascendia 1.792 milhdes de euros.

Os Fundos de Pensodes fechados foram igualmente afetados pela desvalorizagao dos mercados
financeiros. Contudo, no que se refere a planos de Beneficio Definido, a componente financeira acabou
por ser contrabalangada pela subida acentuada das taxas de desconto, permitindo, na maior parte dos
planos, ganhos atuariais significativos e um aumento do nivel de cobertura das responsabilidades.

A adaptacao dos documentos contratuais de todos os Fundos de Pensoes sob gestao ao novo regime
juridico dos fundos de pensoes aprovado em 2020 prolongou-se ainda pelo ano findo, perante a
necessidade de aguardar sucessivas apreciacdes pela Autoridade de Supervisao, o que impediu a
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adogao de algumas inovagdes que se encontravam previstas, nomeadamente a adogao de diferentes
categorias de Unidades de Participagao nalguns fundos.

No que se refere ao tema da Sustentabilidade, até ao final do ano foi possivel a consideragao efetiva
dos critérios ASG (Ambientais, Sociais e Governamentais) na gestao das diversas carteiras de
investimento, trabalho que foi levado a cabo com a colaboragao dos gestores de ativos subcontratados,
procurando-se assegurar um alinhamento com o Artigo 6° do Regulamento SFDR (Regulamento
2019/2088 (SFDR-Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Em resultado da sua atuagao no mercado e com o apoio dos seus principais distribuidores e parceiros,
a Futuro conseguiu reforcar a sua posi¢ao, aumentando a sua quota de mercado de 8,1% para 8,4% e
subindo um lugar no ranking de todas as empresas gestoras de fundos de pensdes, passando a ocupar
a 52 posigao’.

Nao obstante, o contributo positivo da dinamica comercial nao foi suficiente para compensar
totalmente o efeito da reducao do volume de ativos sobre a receita da Futuro. De facto, a reducao do
montante sob gestao surte efeito direto sobre as comissoes de gestao. Por outro lado, culminou em
2022 o processo de renegociagao de contratos de extrema importancia na atividade da Futuro, que
tiveram impacto na estrutura de receitas e custos da empresa e cujo efeito liquido final acabou por ser
desfavoravel.

Registaram-se ainda dois outros fatores que prejudicaram o resultado, como o aumento acentuado do
valor arepor a clientes relativo a garantia de capital (154.917€), em virtude do acréscimo de reembolsos,
e a desvalorizagao das aplicagoes de tesouraria, num total liquido de 81.214¢€.

Apesar do cenario adverso, o resultado bruto do exercicio foi positivo, ascendendo a 172.719€, e o
elevado nivel de capitais préprios permitiu apurar um racio de Autonomia Financeira de 83%, um racio
de Solvabilidade de 4,8 e uma Margem de Solvéncia de 166%, revelando estes trés indicadores uma
melhoria face ao ano anterior.

Faz-se notar que, no ano de 2021, as circunstancias nao foram, de todo, comparaveis ao que se
vivenciou em 2022, sendo que o resultado entao alcangado, para além de ter beneficiado de uma
conjuntura financeira extremamente favoravel (apesar da pandemia), contou também com o encaixe de
uma mais-valia (valor bruto) de 480.416€, resultante da alienagdo de um imdvel.

Indicadores economico-financeiros - 2022

Resultado bruto 172.719¢
Resultado liquido 83.700€
Rendibilidade do capital social 3,3%
Autonomia Financeira (Capital Proprio/Ativo) 83%
Racio de Solvabilidade (Capital Proprio/Passivo) 4,8

T Estatisticas provisorias ASF-Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes
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O Resultado Liquido reflete a tributagao em IRC sobre o gasto do periodo com o complemento reforma
(154.219¢€), nao aceite fiscalmente, o que justifica, em parte, o grande diferencial face ao Resultado
Bruto.

Margem de Solvéncia

O nivel de capitais proprios tem permitido uma margem de solvéncia acima do minimo exigivel,
terminando o ano em 166%.

Ao longo do ano, a Futuro manteve os seus excedentes de tesouraria aplicados em depdsitos a prazo,
em fundos de investimento imobiliario, em FIM de obrigagdes e num seguro de capitalizagao. Perto do
final do ano, procedeu-se a aquisi¢ao de duas emissoes obrigacionistas e a aquisicao de um novo fundo
de investimento imobiliario, numa 6tica de diversificagao do investimento.

Quota de Mercado 2022

Mercado FP Abertos
(sem Futuro)
€2816M

Futuro
—_€1792M
8,41%

Mercado Fundos
Fechados (sem
Futuro)
Fundos
€16 707 M Abertos
€600 M

Fonte: ASF (Dados provisdrios)
N&o inclui Seguros de Vida PPR nem FIM PPR

Evolugao dos Activos sob Gestao

(Milndes de Euros)

1830 s 1792

1723

1566

1151

2018 2019 2020 2021 2022
(Ano)
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Acoes de Marketing

Descrevem-se neste capitulo as iniciativas de marketing desenvolvidas em 2022, com foco nas
principais campanhas trimestrais do segmento de clientes particulares.

- Mensalidades
“Com poupancas tudo parece low-cost"

~ POUPANCAS, —1-

A Futuro manteve a estratégia de comunicagao TUDO PARECE .
para a captagao de novos Clientes jovens, dos 18 LOW-COST. "
aos 35 anos, utilizando uma imagem “futurista”. Com Cartdo de Sadde Futuro.

X
Promoverarrl—se os Fundos PPR 5 ESTRELAS e = ‘
PPR GERACAO ACTIVA, com oferta do Cartao de ‘
Saude Futuro.

“0 melhor da vida, hoje e no Futuro”

Esta campanha proporcionou, para subscricdes nos Fundos
PPR 5 ESTRELAS, PPR GERACAO ACTIVA e PPA ACQAO
FUTURQO, a atribuicao de cheques-oferta para aquisicao de
ingressos em espetaculos.

Adicionalmente, manteve--se a oferta especifica para o s VIO
target jovem, dentro dos moldes habituais e sujeito a _==o==" 1 ENOFUTURO.
minimos de subscricao. R ‘

"Quanto mais cedo melhor”

Para promover as subscricoes livres, a Futuro concebeu uma
campanha com insight associado ao conselho de um pai ou amigo,
lembrando a importancia de poupar "cedo” para a Reforma.

Nesta campanha premiaram-se novos Clientes jovens dos 18 aos
35 anos, sujeito a um minimo de investimento.

A Campanha deu bom resultado, permitindo em simultaneo
angariar novos seguidores nas redes sociais.

Banco Montepio
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“Uma decisao para a vida"

Adaptou-se o conceito do ano anterior, com utilizacao da
mesma imagem da Campanha, a qual havia sido
inovadora ao utilizar trés diferentes personagens que
projetam o publico-alvo de subscritores PPR.

0 foco centrou-se em comunicar a importancia de planear
o investimento a longo prazo, de assegurar prote¢cao numa
adversidade, usufruir de um complemento de reforma e
viver autonomamente, sem depender de terceiros — “Uma
decisao para a vida."

Fundos de Pensoes F:_PQ e PPA T .~ . . .
UMA DECISAO Promoveram-se as subscrigoes livres e atribuiu-se como

PARA A VIDA. incentivo um cartao de compras de uma marca
Saiba Mais prestigiada. Cumulativamente, manteve-se uma oferta
especifica para jovens.

@ www.instagram.com/futuro.sa
No final de 2022, assinalou-se um ano e meio
de presenca da Futuro no Instagram. Neste
periodo, foram publicados 174 Posts, e

finalizou-se o ano com centenas de
seguidores.

O Instagram é um canal de comunicagao
privilegiado, especialmente junto do publico
mais jovem, procurando-se despertar o
interesse pela poupanga para a reforma,
através da divulgacao de campanhas e da
dinamica da atuagao da Futuro, com apoio a
diversas iniciativas, nomeadamente no
desporto.

Marketing Institucional

Especificamente orientada para o mercado de Empresas, a Futuro assegurou a sua participagao em
trés conferéncias organizadas por entidades que desenvolvem a sua atuagao na area da gestao de
Recursos Humanos — e que se realizaram em Lisboa e no Porto — o que permitiu angariar contactos e
assegurar uma presengca institucional com grande visibilidade junto dos profissionais de topo daquela
classe profissional.
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Responsabilidade Social

A Futuro tem procurado anualmente dar o seu contributo para a sociedade, apoiando sobretudo
iniciativas orientadas para a protegao e desenvolvimento dos mais jovens.

Em 2022, o nosso apoio foi destinado as seguintes instituigdes:

e Aprender em Parceria A PAR
A Futuro apoiou a edicao de novo livro de leitura e entretenimento destinado a criangas, no ambito do
projeto Cantar Juntos pelo Mundo, iniciado ja no ano anterior.

e Clube de Badmington de Tires

Apoio no equipamento e deslocacdes das equipas de atletas e técnicos.

e Clube Junqueiro Ténis
Apoio através de aquisicao de publicidade, com a colocagao de lonas em diversos campos de ténis e
padel.

e Modalidades de Surf, Longboard e Bodyboard do Estoril Praia (GDEP)

Em 2022 a Futuro continuou a apoiar estas modalidades, a que ainda adicionou um patrocinio da
surfista profissional Carolina Mendes, que representou Portugal em campeonatos nacionais e
internacionais.

e Envolvimento dos proprios empregados

Foram apoiados dois eventos com intervencao ativa de alguns empregados da Futuro:

e organizacao e participacao no Campeonato "Deaf Champions League Futsal", este ano
realizado em Portugal, na cidade de Lisboa, naquela que é a maior prova de futsal de surdos a
nivel internacional.

e organizacao e participagao em Campeonato de Dangas Desportivas: Campeonato Nacional
Standard e Latinas 2022.

Meios Humanos e Materiais

Recursos Humanos

Em 2022, foi mantido um regime misto de prestacao de trabalho, com rotatividade entre presencial e
remoto, nas areas e fungdes em que tal se revelou possivel, em linha com o Grupo Montepio.

A Futuro encerrou o ano de 2022 com um quadro de pessoal de 37 profissionais.

No primeiro semestre foi contratada uma nova Diretora Administrativa e Financeira, para substituigao
do anterior, que saiu da empresa por motivo de reforma.

No ultimo trimestre do ano, outra colaboradora passou a reforma e foram contratados dois novos
colaboradores, um para a area de Marketing e Clientes Particulares e outro para a area de Marketing
Institucional e Empresas.
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Infraestruturas

Foi concluida no final de 2022 a migragao integral para o novo programa de gestao de participantes. A
conclusao do projeto incluiu substancial desenvolvimento interno da equipa de Tl da Futuro na
programagao da ferramenta de interface de dados, para comunicagao com os servigos centrais dos
distribuidores.

Paralelamente prosseguiram alguns projetos informaticos de migragao tecnoldgica em diversas
aplicagdes e portal web. A utilizagao de tecnologias state of the art ira permitir agilizar os processos de
trabalho e garantir um nivel de seguranca de informacao acrescido.

Apesar do levantamento de restrigoes face ao contexto de pandemia que perdurou ainda durante 2022,
manteve-se a operacionalidade dos procedimentos e meios necessarios para assegurar a continuidade
da atividade em regime de trabalho remoto.

Com o objetivo de contribuir para o acréscimo de produtividade em diversas fungdes, foi reforgado o
parque informatico com terminais com dois ecras e realizada a substituicao de maquinas de uso
partilhado para equipamentos mais modernos e com melhor performance.

Formagao

A formacgao profissional dos Colaboradores foi planificada de forma a garantir uma adequada
preparacao e requalificagao permanente, contribuindo assim para a manutengao do elevado padrao de
servigo prestado pela Futuro.

As sessoes formativas envolveram a totalidade dos colaboradores da empresa, atingindo-se cerca de
1627 horas formativas, num total de 39 agdes de formagao realizadas. Procuraram-se reforgar, em
particular, competéncias na area de Inglés, Informatica na ética do utilizador, Gestao e Fiscalidade.

Considerando os diversos temas abordados, a distribuicao da formacao realizada durante o ano foi a
seqguinte (contabilizando o nimero de horas de formagao): Inglés-47,9%, Informatica-17,3%, Gestao-
13,9%, Fiscalidade-11,4%; Administrativa-1,1%, Qualidade-4,3%, Marketing-4,1%.

Peso da formagdo por drea (n°horas)

Linguas
47.9%

Qualidade
Marketing
4,1%
\Administroﬂvo
1

1,1%
Fiscalidade

11,4%

No ambito do Sistema Integrado de Gestao, é analisada e avaliada a utilidade e eficacia das agoes de
formagao, bem como a qualidade das empresas formadoras e o seu contributo para o cumprimento de
objetivos e melhoria de competéncias.
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Plano de Pensoes dos Colaboradores da Futuro

A Futuro tem um Plano de PensbGes complementar do regime publico de Seguranga Social e
independente das pensdes atribuidas por esse regime. E garantido um complemento de reforma aos
Colaboradores que, a data de reforma, estejam ao servigo da Empresa e reinam os requisitos de
exigibilidade definidos no Plano de Pensdes.

Existem também direitos adquiridos ao abrigo deste plano de pensoes, em caso de saida da empresa
antes da passagem a reforma por idade. A Sociedade Gestora tem cumprido com as contribuigoes
necessarias para cobertura das responsabilidades assumidas, tendo-se atingido no final do ano um
racio de cobertura em 131,2%.

Em 2022, a subida acentuada da taxa de desconto (de 1,47% para 4,23%) resultou num ganho atuarial
de cerca de 1,5 milhdes de euros, que permitiu atenuar a perda financeira de cerca de 500 mil euros,
ascendendo o total de ganhos atuariais e financeiros a 1 milhao de euros, aproximadamente.

Sistema Integrado de Gestao

O Sistema Integrado de Gestao (SIG) da Futuro junta ao cumprimento dos requisitos da ISO 9001: 2015,
a conformidade com a Norma 8/2009 (SGRCI) da ASF e com as normas GIPS. O sistema evidencia niveis
elevados de integragao e métodos consistentes de identificagao de riscos a que a entidade gestora e
os fundos de pensoes geridos se encontram expostos, 0os quais estao em consonancia com o exigido
na Norma IS0 9001: 2015, tendo sido efetuada a habitual auditoria de acompanhamento com “Zero Nao
Conformidades”.

A conformidade com a norma IS0 9001: 2015 foi atestada pela APCER, com emissao do “Certificado de
Conformidade" e do “Certificado IQnet- International Certification Network". A Certificagao é valida até
maio de 2024 e foi obtida em outubro de 2001, cobrindo todas as areas de atuagao da Futuro: concecgao,
gestao, comercializacao e prestacao de servicos na area de fundos de pensoes abertos e fechados.

A Certificagao da Qualidade tem concorrido para a satisfagao dos Clientes dos Fundos de Pensdes da
Futuro, facto que é reconhecido pela confianca de importantes empresas e de dezenas de milhar de
participantes individuais que tém confiado a Futuro a gestao das suas poupancas para a reforma.

GIPS Compliance

Desde 2013 a Futuro viu reconhecida a conformidade com as Normas GIPS - Global Investment
Performance Standard’, as quais exigem o cumprimento de um conjunto de principios padronizados e
internacionalmente aceites na avaliagao das rendibilidades dos Fundos sob gestao.

1 Para receber a lista descritiva dos varios Compdsitos da Futuro, pode contactar-nos através do nimero de telefone (+351) 210 416
005 ou através do endereco eletrénico geral@futuro-sa.pt.
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Governo Societario

Em 2021, ano de eleigao dos novos Orgaos Sociais, a Futuro passou a contar com dois Administradores
Executivos, dando resposta as novas exigéncias do regime juridico dos fundos de pensoes e respetivas
sociedades gestoras.

No inicio do segundo semestre de 2022, deu-se a substituicdo de um dos membros efetivos do
Conselho Fiscal pelo suplente previamente designado e ap6s aprovagao pela ASF-Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes.

Em 2021 havia sido contratada como nova empresa de auditoria a BDO, para o triénio 2021-2023,
passando o Dr. Pedro Manuel Aleixo Dias a ser o Revisor Oficial de Contas da Sociedade e dos Fundos
geridos, igualmente em representagao da BDO & Associados, SROC, situagao que se manteve em 2022.

A 25 de outubro de 2022, por deliberagao em Assembleia Geral da Montepio Seguros SGPS, SA, a
titularidade da participacao desta entidade no capital social da Futuro, correspondente a 76,78%,
passou para o Montepio Geral-Associagcao Mutualista (MGAM), tendo sido dissolvida a Montepio
Seguros SGPS.

Sistema de Gestao de Risco e Controlo Interno

Em conformidade com a legislagao em vigor, a Futuro possui uma estrutura organizacional bem
definida e ajustada ao desenvolvimento da atividade, incluindo o controlo interno e a gestao do risco.

O sistema de controlo interno da entidade gestora tem por base um eficiente sistema de gestao de
riscos, bem como atividades de controlo e procedimentos de monitorizacao apropriados e claramente
definidos, e que se encontram suportados pela documentagcao do Sistema Integrado de Gestao,
devidamente certificado pela APCER ao abrigo da ISO 9001: 2015, conforme atras referido.

Neste ambito, e no cumprimento da legislagao e regulamentagao nacional, a Futuro adotou um conjunto
de Politicas e orientagdes emanadas da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, que aprovou o novo Regime
Juridico da constituigao e do funcionamento dos fundos de pensodes e das entidades gestoras de fundo
de pensodes. No mesmo contexto, é considerada a regulamentacao aprovada pela Autoridade de
Seguros e Pensoes (ASF).

A gestao de risco é um processo continuo e tem como objetivo a identificagao, avaliagao, mitigagao,
monitorizacao e controlo de todos os riscos materiais a que a entidade gestora e os fundos de pensoes
por si geridos se encontram expostos, tanto a nivel interno como externo, de forma a assegurar que os
mesmos se mantém a um nivel que nao afete significativamente a respetiva situacao financeira nem
os interesses dos participantes ou beneficiarios dos fundos de pensoes.

A funcao de Auditoria Interna assegura a necessdria independéncia no exercicio da sua funcao no
ambito do sistema de controlo interno. Relativamente ao exercicio de 2022, foi verificado o
cumprimento e validada a eficacia do sistema e seus controlos, visando a melhoria continua da
atividade e a mitigagao dos seus riscos, com um alinhamento adequado com os normativos de
referéncia.

A funcado de Compliance, desenvolvida pela Area de Risco e Compliance da Futuro, assegura o
cumprimento dos deveres e obrigacoes legais e procede a andlise do impacto de alteracoes legais na
atividade da instituicao. Neste ambito, foram acompanhados os diversos trabalhos desenvolvidos ao
longo do ano, sendo emitidas recomendagoes sempre que oportuno, no sentido de tomar medidas para
corrigir ou prevenir eventuais deficiéncias, de modo a assegurar robustez e seguranga na atividade
desenvolvida. A funcao de Compliance assegura também, no ambito da manutencao do sistema de
controlo interno, a gestao eficaz da prevengao de branqueamento de capitais e de financiamento de
terrorismo.
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Riscos associados a atividade da Entidade Gestora

O comportamento dos mercados financeiros prejudicou as rendibilidades das carteiras sob gestao,
assistindo-se a confluéncia de desvalorizagdes quer no segmento de agoes, quer no de obrigagoes.

Apesar dessa circunstancia, o risco decorrente da garantia de capital existente em relagao a alguns
fundos manteve-se devidamente salvaguardado quer pela provisao constituida especificamente para
sua cobertura parcial, quer por um elevado nivel de capital proprio, que tem assegurado o cumprimento
dos requisitos de solvéncia da Empresa.

No que respeita a alteragoes de legislagdo com impacto na atividade, procedeu-se a verificagcao da
implementagao do novo regime juridico dos fundos de pensdes, com a revisao das politicas que devem
reger o sistema de governo e a distribuigao de produtos.

Relativamente ao quadro normativo emanado da Autoridade de Seguros e Pensoes, ha a destacar a
adogcao da Norma Regulamentar N.° 7/2022-R, de 7 de junho, alusiva a conduta de mercado e
tratamento de reclamacoes.

As regras praticadas estao em alinhamento com o codigo de conduta da Futuro, ajustado aos principios
seguidos pelo seu acionista maioritario, visando reforcar e alinhar a cultura institucional com os valores
e as especificidades do Grupo.

Risco dos Fundos Geridos

Os procedimentos adotados relativos a gestao de risco permitem delimitar com rigor o nivel de risco
aceitavel para cada Fundo, tendo em consideracao a respetiva politica de investimentos estabelecida.

O sistema de gestao de riscos tem em consideragao os riscos especificos de cada plano de pensoes, o
risco de mercado, o risco de crédito, o risco de concentracao e o risco de liquidez.

Ao longo do ano, através das suas reunides mensais, o Comité de Investimentos da Futuro teve a
oportunidade de se ir pronunciando sobre a estratégia delineada e ajustamentos que se foram
revelando necessarios, em funcao da evolucao global dos mercados financeiros €, em particular, das
taxas de juro.

Além da intervencdo deste Orgdo, as carteiras de ativos foram permanentemente monitorizadas,
assegurando o cumprimento dos requisitos legais e contratuais.

Perspetivas para a Sociedade

0 ano ja em curso encontra-se ainda dominado pela guerra entre a Ucrania e a Russia, sem perspetivas
de ser posto termo ao conflito, o qual veio alterar o equilibrio geopolitico e colocar o mundo perante
novos desafios e ameagas.

Vive-se assim sob um espectro de grande incerteza: se, por um lado, enquanto o conflito perdurar, se
mantém uma elevada pressao sobre os precos dos bens energéticos, cereais e metais de base, por
outro, sabe-se que qualquer que seja o desfecho, se esta perante uma profunda alteragao das relagoes
econdmicas e politicas entre os diversos blocos geograficos.

0 choque a nivel macroeconémico provocado nao sé pelo conflito, como pela evolugao da inflagcao e
mudangca das politicas monetarias a nivel da FED e BCE, deixa antever um panorama de abrandamento
econdémico ou mesmo de recessao nalguns paises.
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A inflagao, por si s0, prejudica a capacidade de poupanga e é fonte de instabilidade social, o que ja se
vem observando no Pais.

Assim, as perspetivas a nivel do segmento de clientes individuais nao sao muito promissoras, tanto
mais que o Orgamento de Estado para 2023 veio novamente determinar a utilizagao das poupangas
acumuladas em PPR para fazer face as crescentes dificuldades da populagdao, nomeadamente perante
0 aumento acentuado das prestagdes de crédito a habitagao. Esta circunstancia devera determinarum
crescimento elevado dos reembolsos destes produtos, com a consequente reducao dos volumes sob
gestao.

Acresce ainda que a subida das taxas de juro devera conduzir a uma subida da remuneragao dos
produtos bancarios tradicionais, o que pode representar uma dificuldade acrescida na colocacao de
produtos cuja rendibilidade depende do comportamento dos mercados financeiros.

Contudo, espera-se que a estrutura de apoio comercial, suportada pelos seus principais parceiros,
possa assegurar a Futuro a continuidade na colocacao dos seus produtos e crescente angariacao de
clientes.

Por outro lado, a captacao recente de novos Planos de Pensoes junto de multinacionais devera permitir
um crescimento continuado da atividade, com uma subida gradual da receita.

Também as questdes ligadas a Sustentabilidade tém vindo a afirmar-se com especial acuidade quanto
a forma de prestacao de servigos no setor financeiro, o que constitui igualmente mais um requisito na
ordem do dia. Neste campo, a atuacao da Futuro tem evoluido no sentido de assegurar resposta
adequada mediante a promocao e adocao de boas praticas, ponderando-se uma evolucao para a
classificagao dos seus produtos em linha com os critérios mais exigentes do regulamento SFDR, ou
seja, transitando para a adocao de objetivos de promocao efetiva dos fatores de sustentabilidade, em
linha com o Regulamento europeu SFDR.

Nao obstante um cenario que se adivinha altamente desafiante, a solidez financeira da Futuro permite
assegurar os meios necessarios para se adaptar as novas exigéncias, pelo que se pode projetar um
novo ano de crescimento e de consolidagao do negécio e da imagem da empresa.

Resultado do Exercicio e Proposta de Aplicacao de Resultados

O resultado bruto apurado no exercicio foi de 172.718,68€ e o liquido resultante de 83.700,06€, a que
corresponde uma rendibilidade do capital préprio de 0,8% e uma rendibilidade do capital social de 3,3%.

0 Conselho de Administragao propde a seguinte aplicacao de resultados:

= Distribuigcao de dividendos: 82.137,60€ (0,16€/acao);

* Transferéncia para outras reservas 1.562,46€.

Nota final

As diversas contingéncias ao longo do ano 2022 justificam uma palavra de aprego por parte do
Conselho de Administragao a todos os trabalhadores, pelo reconhecido empenho, esforgo e dedicagao
para vencer as dificuldades e contribuir para um resultado financeiro positivo e consolidagcao da
imagem e posic¢ao concorrencial da Futuro no mercado.
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Forgoso sera igualmente enaltecer e deixar uma palavra de aprego pelo papel desempenhado pelas
diversas entidades que, em permanéncia, contribuem para o bom funcionamento e desenvolvimento do
setor de Fundos de Pensoes e aquelas que, de forma direta, suportam o crescimento do negécio e a
angariagao de clientes.

S3o0 elas:

0 Banco Montepio, na qualidade de Banco Depositario e de entidade comercializadora dos Fundos
Abertos geridos pela Sociedade;

A Montepio Gestao de Activos, enquanto responsavel pela gestao direta de ativos;
A Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes (ASF)
A APFIPP - Associagao Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensoes e Patrimonios;

O Senhor Provedor dos Participantes e Beneficiarios dos Fundos de Pensodes, Dr. Francisco de
Medeiros Cordeiro;

Os parceiros e mediadores que tém contribuido para a angariagao de novos negocios.

Pela colaboragao prestada na gestao corrente da Empresa, fica igualmente uma palavra de
agradecimento aos:

e Membros da Assembleia Geral
e Membros do Conselho Fiscal
e Membros da Comissao de Vencimentos e da Comissao de Avaliagao

Lisboa, 23 de fevereiro de 2023

0 Conselho de Administragao

Presidente: Virgilio Manuel Boavista Lima
Administradores Executivos: José Luis Esparteiro da Silva Leitao

Maria Alice Silva de Medeiros Lima Pinto

Vogal: José Mendes Alfaia
Vogal: Joao Antonio Morais da Costa Pinto
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Balango

Periodo findo em 31 de dezembro de 2022

RUBRICAS

ATIVO
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Outros investimentos financeiros
Ativos por impostos diferidos

Afivo corrente

Clientes

Estado e outros entes publicos

Qutros créditos a receber

Diferimentos

Ativos financeiros detidos para negociacdo
Caixa e depdsitos bancdrios

Total do ativo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio
Capital subscrito
Reservas legais

Outrasreservas
Ajustamentos / outras variagcdes no capital proprio

Resultado Liquido do periodo
Total do capital préprio

Passivo

Passivo ndo corrente
Provisoes

Passivo corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Outras dividas a pagar

Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

Notas

O 00 N

o

11
12
13
14
15

16
17
18
18

20

21
12
22

Unidade: Euro

Datas

2022 2021
110 809 122 890
34972 76 387
4565187 2 361
77 625 53338
4788 593 254976
1 347 889 2127797
100 318 -
935819 113671
106 930 95616
2187 980 6 865 907
3040757 3663079
7719693 12866 070
12 508 286 13121 046
2 566 800 2 566 800
513 360 513 360
6757 692 6703953
445 619 (528 066)
83700 1208 799
10367 171 10 464 846
345000 237 058
345000 237 058
76 394 85619
127 604 321 420
1592117 2012103
1796115 2419 142
2141115 2 656 200
12 508 286 13121 046

Lisboa, 23 de fevereiro de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Demonstragao dos Resultados por Naturezas

Periodo findo em 31 de dezembro de 2022

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servicos prestados
Fornecimentos e servicos externos
Gastos com o pessoal

Provisdes (aumentos/reducoes)
Aumentos / reducdes de justo valor
Outros rendimentos

Outros gastos

Resultado antes de depreciagoes, gastos de
financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo

Resultado operacional (antes de gastos de
financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

Resultado por acdo bdsico

NOTAS

23
24
25
26
27
28
29

30

10

Unidade: Euro

Periodos
2022 2021
7 984 799 9 769 894
(2 698 888)| (3 659 563)
(2354 534)| (2172 759)
(107 942)| (213 658)
(137 749) (31 236)
698 517 316
(2499 072)| (2 698 217)
187 312 1511777
(71 100) (65 626)
116 212 1446 151
56 507 76 814
172 719 1 522 965
(89019)| (314 16¢)
83 700 1208 799
0,16 2,35

Lisboa, 23 de fevereiro de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Demonstragao das Alteragoes no Capital Proprio

Periodo findo em 31 de dezembro de 2022

2022 Relatério e Contas Futuro, SA

Capital Préprio atribuido aos detentores do capital da empresa-mae

Unidade: Euro

_ Outros o . Ajustamentos " Interesses Total do
DESCRICAO NOTAS Capital instrumentos Prtzmlos Reservas Outras Resultados Exce;jen & / Outras :?esf’d 020 . que ndo CC’P”F"
subscrito de capital ,e_ legais reservas  Transitados ,e _ variacdes o ! ,O ° ora confrolam Préprio
et emisséio revalorizagdo . et periodo
proprio capital proprio
POSICAO NO INIiCIO DO ANO DE 2021 1 2 566 800 - - 513360 5524982 - - (734754) 1178971 9049 359 - 9049 359
ALTERAGOES NO PERIODO
Outras alteracdes reconhecidas no capital proprio 32 - - - - - - 206 688 206 688 - 206 688
2 - - - - - - - 206 688 - 206 688 - 206 688
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 3 1208799 1208799 - 1208799
RESULTADO INTEGRAL 4=2+3 1208799 1415487 - 1415487
OPERAC@ES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Outras operacdes - - - - 1178971 - - - (1178971) - - -
5 - - - - 1178971 - - - (1178971) - - -
POSICAO NO FIM DO ANO DE 2021 6=1+2+3+5|16,17 € 18| 2566 800 - - 513360 6703953 - - (528 066) 1208799 10464846 - 10464846
ALTERACOES NO PERIODO
Outras alteracdes reconhecidas no capital proprio 32 - - - - - - - 973 685 973 685 - 973 685
7 - - - - - - - 973 685 - 973 685 - 973 685
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 8 83 700 83 700 - 83 700
RESULTADO INTEGRAL 9=7+8 83700 1057385 - 1057385
OPERACGES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Distribuicdes 19 - - - - - - - - (1155060) (1155060) - (1155060)
Outras operacdes - - - - 53739 - - - (53 739) - - -
10 - - - - 53739 - - - (1208799) (1155060) - (1155060)
POSICAO NO FIM DO ANO DE 2022 11=6+7+8+10| 16,17 € 18| 2 566 800 - - 513360 6757692 - - 445 619 83700 10367171 - 10367171
Lisboa, 23 de fevereiro de 2023
O CONTABILISTA CERTIFICADO O CONSELHO DE ADMINISTRAQI\O
LN ]
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa

Periodo findo em 31 de dezembro de 2022

RUBRICAS

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagoes
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Afivos intangiveis
Investimentos financeiros
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Propriedades de investimento
Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Dividendos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

Variagao de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Unidade: Euro

PERIODOS

2022 2021
8911267 9 601 487
(5504 129) (6 198 729)
(1072 906) (965 953)
2334232 2 436 805
(335 133) (247 840)
(1 461 279) (1366 511)
537 820 822 454
(4317) (39 282)
(1038) (2 228)
(4561 680) -
4 545 500 63 000
- 775 000
16 453 16 843
(5082) 813333
(1155 060) -
(1 155 060) -
(622 322) 1 635787
3663079 2027 292
3040 757 3663079

Lisboa, 23 de fevereiro de 2023

O CONTABILISTA CERTIFICADO

0 CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Montantes expressos em Euro)

NOTA 1 - IDENTIFICAGAO DA ENTIDADE

A Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“Futuro” ou "Sociedade") é uma Sociedade
Andnima, com sede na Rua do Carmo n° 42, 6° piso - Lisboa, constituida por escritura de 14 de janeiro
de 1988 e que tem por objeto social a instituigcao, administragao, gestao e representagao de Fundos de
Pensdes.

A Sociedade é detida pelas seguintes entidades:

Enfidade Sede Social

Montepio Geral Associacdo Mutualista R.do do Ouro 219 a 241, 1100-062 Lisboa, Portugal

Fundacdo Oriente Edificio Pedro Alvares Cabral - Doca de Alcéntara Norte 1350-352 LISBOA
Santa Casa da Misericérdia de Lisboa Largo Trindade Coelho 1200-470 LISBOA

NAV PORTUGAL, E.P.E. Rua D - Edificio 121 - Aeroporto de Lisboa 1700-008 LISBOA

Ana - Aeroportos de Portugal, SA Rua D - Edificio 120 - Aeroporto de Lisboa 1700-008 LISBOA

No final do ano de 2022, a titularidade da participacao da Montepio Seguros SGPS, S.A, correspondente
a 76,78% do capital da Futuro, representado por 394 128 agdes, passou a ser detida pela Montepio Geral
Associagao Mutualista (MGAM), por deliberagao em AG de 25 de outubro de 2022 da Montepio Seguros
SGPS, SA, que deliberou ainda, a dissolugao desta sociedade.

De acordo com o regime juridico aplicavel as sociedades gestoras de Fundos de Pensdes, a Futuro
encontra-se sujeita a supervisao da ASF (Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensoes).

Em 31 de dezembro de 2022, a Sociedade é responsavel pela gestao dos seguintes Fundos:
Fundos Fechados:

- Fundo de Pensdes Fundacgao Oriente

- Fundo de Pensoes Montepio Geral

- Fundo de Pensdes NAV - E.P. Complementos

- Fundo de Pensdes NAV - E.P.E. SINCTA

- Fundo de Pensdes NAV - SINCTA — Plano CD

- Fundo de Pensdes Santa Casa Misericordia de Lisboa em cogestao com CGD Pensdes e SGF
- Fundo de Pensdes Pinto Basto Comercial e Empresas coligadas
- Fundo de Pensodes Vista Alegre

- Fundo de Pensdes RUBIS A

- Fundo de Pensdes RUBIS B

- Fundo de Pensoes Arliquido

- Fundo de Pensdes Xerox

- Fundo de Pensdes Montepio Geral - Associagao Mutualista

- Fundo de Pensdes CMVM

- Fundo de Pensoes L'OREAL PORTUGAL

Fundos Abertos:

- Fundo de Pensoes PPR 5 Estrelas

- Fundo de Pensoes PPR Garantia de Futuro
- Fundo de Pensodes Viva

- Fundo de Pensoes Futuro Classico

- Fundo de Pensdes PPA Acgao Futuro
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- Fundo de Pensdes PPR Geracao Activa

- Fundo de Pensoes Futuro XXI

- Fundo de Pensoes Futuro Activo

- Fundo de Pensdes Futuro Life

- Fundo de Pensdes PPR BIG Big Acgoes Alpha

- Fundo de Pensdes PPR BIG Taxa Plus

- Fundo de Pensdes PPR BIG Obrigagoes Estratégico
- Fundo de Pensdes PPR BIG Agodes Equilibrado

- Fundo de Pensdes PPR BIG Conservador

- Fundo de Pensdes PPR BIG Moderado

- Fundo de Pensdes Aberto BIG Prestige Equilibrado
- Fundo de Pensdes Aberto BIG Prestige Moderado
- Fundo de Pensdes PPR Premium Aforro

- Fundo de Pensdes PPR Premium Moderado

- Fundo de Pensdes Futuro Plus

- Fundo de Pensoes Corporate Moderado

- Fundo de Pensdes Corporate Dinamico

- Fundo de Pensoes Corporate Crescimento

- Fundo de Pensdes PPR Premium Dinamico Agoes
- Fundo de Pensdes Aberto BK Dinamico

- Fundo de Pensdes Aberto BK Moderado

- Fundo de Pensdes PPR BIG A¢des Dinamico

- Fundo de Pensdes PPR BIG Ac¢odes Estratégico

- Fundo de Pensoes PPR WEALTH

NOTA 2 - REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizagao
Contabilistica (“SNC"), que inclui as Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (“NCFR"), conforme
disposto no Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho, com a redagao dada pelo Decreto-Lei n.° 98/2015,
de 2 de Junho.

As demonstragdes financeiras que incluem o balango, a demonstragao dos resultados por naturezas, a
demonstracao das alteragoes no capital proprio, a demonstracao dos fluxos de caixa e o anexo, foram
aprovadas pelo Conselho de Administracao em 23 de fevereiro de 2023, sao expressas em Euro e foram
preparadas de acordo com o pressuposto da continuidade e com o regime de acréscimo no qual os
itens sao reconhecidos como ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando
satisfacam as definicdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura
concetual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade, relevancia,
materialidade, fiabilidade, representacao fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade, prudéncia,
plenitude e comparabilidade.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 4, foram utilizadas nas demonstragoes financeiras
para o periodo findo a 31 de dezembro de 2022 e na informagcao comparativa apresentada nestas
demonstracdes financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2021.

Nao foram feitas derrogagoes as disposicdes do SNC.

Nao existem contas do balanco e da demonstracao dos resultados cujos contelddos nao sejam
comparaveis com os do periodo anterior.
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Nota 3 - ADOGAO PELA PRIMEIRA VEZ DAS NCRF

As NCRF nao foram adotadas pela primeira vez no periodo corrente.

Nota 4 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparacao das demonstragoes financeiras
apresentam-se como segue:

4.1 Bases de mensuragao usadas na preparacao das demonstragoes financeiras

As demonstragoes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histoérico,
modificado pela aplicagao do justo valor para os instrumentos ao justo valor através de resultados.

A preparagao das demonstragoes financeiras de acordo com as NCRF requer que o Conselho de
Administracao formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagao das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos
cuja valorizagao nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas. As questdoes que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as
quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados na Nota 4.3
nas Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracao das demonstragoes financeiras.

4.2 Outras politicas contabilisticas relevantes
a) Ativos fixos tangiveis

Os Ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisi¢ao, deduzido de depreciagoes
acumuladas e eventuais perdas por imparidade acumuladas.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles
resultarao beneficios econémicos futuros para a Sociedade, ou seja quando aumentam a vida util dos
ativos ou resultem em benfeitorias ou melhorias significativas.

Os custos de assisténcia diaria ou de reparagao e manutengao sao reconhecidos como gastos a medida
que sao incorridos de acordo com o regime de acréscimo.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados. O
valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de
alienacao e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida
atil.

Os terrenos nao sao depreciaveis. As depreciagoes dos restantes ativos fixos tangiveis sao calculadas
segundo o método da linha reta, apos a deducao do seu valor residual, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada dos bens:

Anos
Edificios e outras construgoes 50
Equipamento basico 10
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 1-8
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As vidas uteis, método de depreciagao e valor residual dos bens sao revistos anualmente. O efeito das
alteragcoes a estas estimativas é reconhecido na demonstragao dos resultados prospectivamente.

Os ganhos ou perdas provenientes do abate ou alienagcao sao determinados pela diferenca entre o
recebimento e a quantia escriturada do ativo, sendo reconhecidos como rendimentos ou gastos no
periodo. No caso de alienagao de bens revalorizados, o montante incluido em excedentes de
revalorizagao é transferido para resultados transitados.

b) Propriedades de Investimento

A Sociedade classifica como propriedades de investimento os imdveis (terrenos ou edificios ou parte
de um edificio ou ambos) detidos para obter rendas e/ou para valorizagao do capital.

As propriedades de investimento sao mensuradas inicialmente pelo seu custo de aquisicao ou
produgao, incluindo os custos de transacao que lhe sejam diretamente atribuiveis.

Apds o reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sao mensuradas pelo modelo do custo
deduzido das depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagoes das propriedades de investimento sao calculadas segundo o método da linha reta,
ap6s a deducao do seu valor residual, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada dos
bens:

Anos
Edificios e outras construgoes 50
Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 sao adicionados ao custo do ativo

se for provavel que deles resultarao beneficios econédmicos futuros acrescidos face aos considerados
no reconhecimento inicial.

c) Ativos fixos intangiveis

A Sociedade reconhece um ativo intangivel sempre que o mesmo for identificavel, exercer o controlo
sobre 0 mesmo, seja provavel que fluam beneficios econémicos futuros para a Sociedade e o seu custo
possa ser fiavelmente mensurado.

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das respetivas
amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.

As amortizagOes sao registadas apos o inicio da utilizagao segundo o método da linha reta de acordo
com o seguinte periodo de vida util estimado:

Anos
Programas de computador 3
Outros ativos intangiveis 3

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso exista, reconhecida em resultados. O
valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu justo valor menos os custos de
vender e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida
atil.

As perdas de imparidade determinadas sao reconhecidas em resultados do periodo.
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A reversao é feita para a nova quantia recuperavel, até ao limite do custo original liquido das
amortizagdes que se nenhuma perda de imparidade tivesse sido reconhecida, caso ocorra alteragao
nas estimativas usadas para determinar a quantia recuperavel do ativo desde que a ultima perda por
imparidade foi reconhecida.

d) Locagoes

A Sociedade classifica as operagdes de locagcao como locagdes financeiras ou locagdes operacionais
em funcao da substancia da transagao e nao da forma do contrato. Uma locagao é classificada como
locacao financeira se ela transferir substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a
propriedade. Uma locagao ¢é classificada como locacao operacional se ela nao transferir
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade.

Locacoes operacionais

Os pagamentos/recebimentos efetuados pela Sociedade a luz dos contratos de locagao operacional
sao registados nos gastos/rendimentos dos periodos a que dizem respeito numa base linear.

e) Imposto sobre o rendimento do periodo

O imposto sobre o rendimento do periodo registado em resultados inclui o efeito do imposto corrente e
do imposto diferido.

O imposto corrente corresponde ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo
utilizando a taxa de imposto em vigor a data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de
periodos anteriores. O rendimento tributavel do periodo é apurado através da adigao/subtracao ao
resultado contabilistico dos montantes nao relevantes fiscalmente ou que permitem dedugdes
adicionais de gastos ou de rendimentos nao tributaveis, podendo estas diferengas ser temporarias ou
permanentes.

A Sociedade encontra-se sujeita a tributacao em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas (“IRC") ataxa de 21% sobre a matéria coletavel. A tributagao é acrescida de Derrama Municipal
a uma taxa de até 1,5% sobre o lucro tributavel.

Adicionalmente, a parte do lucro tributavel, sujeito e nao isento de IRC, superior a 1.500.000 euros esta
sujeito a Derrama Estadual as seguintes taxas:

+ 3% sobre a parte do lucro tributavel superior a 1.500.000 euros e até 7.500.000 euros;
* 5% sobre a parte do lucro tributavel superior a 7.500.000 euros e até 35.000.000 euros;e,
* 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda os 35.000.000 euros.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos
relevados contabilisticamente e os respetivos montantes considerados para efeitos fiscais.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sao calculados, e periodicamente avaliados, utilizando as
taxas de tributagao aprovadas a data de balango, nao se procedendo ao respetivo desconto financeiro.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos somente quando é provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis). Na data de cada balango é efetuada uma reapreciagdo das diferengas
temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos em funcao da expectativa atual da sua
recuperagao futura.

O prazo de reporte dos prejuizos fiscais apurados nos periodos de tributacao de 2014 a 2016, 2020 e
2021 é de 12 anos. Para os periodos de tributagao de 2017 a 2019 e 2022, o prazo de reporte dos
prejuizos fiscais é de cinco anos.
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Adicionalmente, a dedugao de prejuizos fiscais reportaveis esta limitada a 70% do lucro tributavel,
sendo esta regra aplicavel as dedugdes efetuadas nos periodos de tributacao iniciados em ou apos 1
de janeiro de 2014, independentemente do periodo de tributacao em que tenham sido apurados.

O limite referido no ponto anterior é aumentado para 80% relativamente aos prejuizos fiscais apurados
no periodo de tributagao de 2020 e 2021.

Os periodos de tributagao de 2020 e 2021 nao relevam para efeitos da contagem do prazo de reporte
dos prejuizos fiscais vigentes no primeiro dia do periodo de tributacao de 2020.

0 gasto relativo ao imposto sobre o rendimento do periodo resulta da soma do imposto corrente com
o diferido.

O imposto sobre o rendimento é reconhecido na demonstracao dos resultados, exceto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios.

A Sociedade procede a compensacao dos ativos e passivos por impostos diferidos sempre que a
Sociedade:

« Tiver um direito legalmente executavel de compensar ativos por impostos correntes contra passivos
por impostos correntes; e,

+ Os ativos por impostos diferidos e os passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos
sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel.

f) Créditos a receber

Os créditos a receber sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo subsequentemente
valorizadas ao custo ou custo amortizado, utilizando o método da taxa de juro efetiva, quando o efeito
temporal € materialmente relevante, sendo apresentadas em balanco deduzidas das perdas por
imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sao registadas com base na avaliacao reqular da existéncia de evidéncia
objetiva de imparidade associada aos créditos de cobranca duvidosa na data do balango. As perdas
por imparidade identificadas sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso se verifique uma reducao do montante da perda estimada, num periodo
posterior.

g) Dividas a pagar

As dividas a pagar sao inicialmente reconhecidas ao justo valor, sendo deduzidas dos custos
imputaveis a emissao da divida, sendo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado (quando
o valor temporal do dinheiro seja materialmente relevante).

h) Caixa e equivalentes de caixa

A caixa e seus equivalentes englobam o dinheiro em caixa e em depdsitos a ordem e investimentos
financeiros a curto prazo, altamente liquidos que sejam prontamente convertiveis para quantias
conhecidas de dinheiro e que estejam sujeitos a um risco insignificante de alteragcdes de valor.

i) Provisoes
Sao reconhecidas provisdes quando:

+ A Sociedade tem uma obrigagao presente, legal ou construtiva como resultado de um acontecimento
passado;
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+ E provavel que um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos sera necessario para
liquidar a obrigacao; e,

+ E possivel efetuar uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.

Numa base anual, as provisoes sao sujeitas a uma revisao, de acordo com a estimativa das respetivas
responsabilidades futuras. A atualizagao da provisao, com referéncia ao final de cada periodo, é
reconhecida como um gasto.

j) Beneficios dos empregados
Beneficios pés-emprego — Plano de beneficio definido

A Sociedade assumiu o compromisso de conceder a todos os seus empregados do quadro permanente
com mais de cinco anos de servico um complemento de pensao de reforma, correspondente a 1% do
vencimento por cada ano de servigo (com um limite de 25%), a realizar sob a forma de prestagao mensal
vitalicia. Para cobertura desta responsabilidade, a Sociedade aderiu ao Fundo de Pensdes VIVA. Este
Fundo de Pensdes é um Fundo Aberto e é gerido pela propria Sociedade no ambito da sua atividade.

O plano de pensdes existente na Sociedade corresponde a um plano de beneficio definido, uma vez que
define o critério de determinacao do valor da pensao que um empregado recebera durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, os anos de servigo e a retribuigao
a data da reforma.

A responsabilidade liquida da Sociedade relativa ao plano de pensoes de beneficio definido e outros
beneficios é calculada separadamente através da estimativa do valor de beneficios futuros que cada
colaborador deve receber em troca pelo seu servigco no periodo corrente e em periodos passados. O
beneficio é descontado de forma a determinar o seu valor atual, sendo aplicada a taxa de desconto
correspondente a taxa de obrigacoes de alta qualidade de sociedades com maturidade semelhante a
data do termo das obrigagoes do plano. A responsabilidade liquida é determinada apds a dedugao do
justo valor dos ativos do Fundo de Pensées.

O rendimento/gasto de juros com o plano de pensoes é calculado pela Sociedade multiplicando o
ativo/responsabilidade liquido com pensdes de reforma (responsabilidades deduzidas do justo valor
dos ativos do fundo) pela taxa de desconto utilizada para efeitos da determinagao das
responsabilidades com pensoes de reforma e atras referida. Nessa base, o rendimento/gasto liquido
de juros inclui o custo dos juros associado as responsabilidades com pensodes de reforma e o
rendimento esperado dos ativos do fundo, ambos mensurados com base na taxa de desconto utilizada
no calculo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas de remensuragao, nomeadamente (i) os ganhos e perdas atuariais, resultantes das
diferencas entre os pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia) e das alteragdes de pressupostos atuariais e (ii) os ganhos e perdas decorrentes
da diferenca entre o rendimento esperado dos ativos do fundo e os valores obtidos, sao reconhecidos
por contrapartida de capital proprio.

A Sociedade reconhece na sua demonstragao dos resultados um valor total liquido que inclui (i) o custo
do servigo corrente, (ii) o rendimento/gasto liquido de juros com o plano de pensdes, (iii) o efeito das
reformas antecipadas, (iv) custos com servigos passados e (v) os efeitos de qualquer liquidagdo ou
corte ocorridos no periodo. O rendimento/gasto liquido com o plano de pensdes é reconhecido em
resultados consoante a sua natureza.

As responsabilidades da Sociedade com pensdes de reforma sao calculadas anualmente, na data de
fecho de contas, pelo atuario da Futuro designado para o efeito.

I) Reconhecimento de gastos e rendimentos
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Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o regime de acréscimo. As diferencas entre os montantes
recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sao registadas nas rubricas de Outros
ativos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

m) Rédito/Prestacgao de Servigos (Comissoes)
O rédito é mensurado pelo justo valor da retribuigao recebida ou a receber.

O rédito associado a uma prestagao de servigos é reconhecido com referéncia a fase de acabamento
da transacao a data do balango quando o desfecho de uma transagao possa ser fiavelmente estimado.
O desfecho de uma transagao pode ser fiavelmente estimado quando todas as condigées seguintes
forem satisfeitas:

« A quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;
+ Seja provavel que os beneficios econémicos associados a transagao fluam para a Sociedade;
« Afase de acabamento da transacao a data do balango possa ser fiavelmente mensurada; e,

+ Oscustosincorridos com a transacao e os custos para concluir a transacao possam ser fiavelmente
mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados com as prestagoes de servigos liquidos de impostos
sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes de
dinheiro for diferido, o justo valor da retribuigao pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca
é reconhecida como rédito de juros.

Os servigos prestados pela Sociedade aos Fundos de Pensdes que administra sao remunerados sob a
forma de comissoes, reconhecidas na rubrica Prestacoes de servicos da demonstracao de resultados.
As principais comissoes cobradas pela Sociedade sao as que a seguir se descrevem:

i) Comissao de administracao

A Comissao de administracao corresponde a remuneracao da Sociedade pela administracao
corrente dos Fundos Fechados, nomeadamente pelo processamento contabilistico, verificagao e
pagamento das pensoes e outras fungoes relacionadas com servigos de gestao corrente.

Esta comissao é calculada por aplicagao de uma taxa definida nos respetivos contratos de gestao
que incide sobre o valor das contribui¢coes efetuadas para os Fundos, sendo cobrada e reconhecida
aquando da realizacao das referidas contribuicdes.

i) Comissao de gestao

A Comissao de gestao corresponde a remuneragao da Sociedade pela gestao financeira e atuarial
dos Fundos Fechados e Abertos.

Esta comissao é registada mensalmente nas Demonstragdes Financeiras da Sociedade, com base
no calculo diario, no caso dos Fundos de Pensdes Abertos e mensalmente nos Fundos Pensoes
Fechados, por aplicagao de uma taxa definida nos respetivos regulamentos e contratos de gestao
que incide sobre o patrimonio liquido dos Fundos.

iii) Comissao de excesso de rendibilidade

A Comissao de excesso de rendibilidade corresponde a remuneragao da performance financeira que
a Sociedade obtém na gestao de Fundos Fechados, sendo calculada por aplicagao de um coeficiente,
definido nos respetivos contratos de gestdo, ao excesso de rendibilidade apurado face a
rendibilidade de referéncia (igualmente definida nos contratos de gestao). Esta comissao é apurada
periodicamente, por norma semestralmente, e incide sobre o valor patrimonial do Fundo Fechado.
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iv) ComissoOes cobradas aos subscritores - Fundos Abertos

Comissao de reembolso
Em 31 de dezembro de 2009 e até 18 de abril de 2010, a comissao de reembolso definida para os
Fundos Abertos era na generalidade 2%. A partir dessa data a comissao de reembolso passou a ser
0%, com as excegdes do Fundo de Pensdes Garantia de Futuro e Fundo de Pensoes Futuro Plus, em
gue a comissao de reembolso é 0,5% e dos reembolsos antecipados dos Fundos Abertos em que a
comissao ascende a 2%.

n) Gastos/Rendimentos de financiamentos
Os gastos/rendimentos de financiamentos incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos.
Os juros sao reconhecidos de acordo com o regime de acréscimo pelo método do custo amortizado.

Os juros de aplicagoes financeiras e outros rendimentos de investimentos efetuados sao reconhecidos,
na demonstracao dos resultados em outros rendimentos.

o) Acontecimentos apds a data de balango

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 23 de
fevereiro de 2023, data em que foram aprovadas pelo Orgao de Gestdao conforme referido na
Nota 2.

Os eventos ocorridos apos a data do balango sobre condigdes que existiam a data do balango sao
eventos ajustaveis considerados na preparacao das demonstragoes financeiras.

Os acontecimentos materiais apds a data do balango que nao dao lugar a ajustamentos sao divulgados
na Nota 38.

p) Instrumentos Financeiros

A Sociedade reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento de capital proprio
apenas quando se torna uma parte das disposi¢oes contratuais do instrumento.

A mensuracao inicial de um ativo financeiro ou passivo financeiro é efetuada ao justo valor. Os custos
de transagao diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro ou a emissao do passivo financeiro
devem ser incluidos no justo valor, no caso dos ativos e passivos financeiros cuja mensuracao
subsequente nao seja o justo valor.

Apos o reconhecimento inicial, a Sociedade mensura, em cada data de relato, todos os ativos
financeiros pelo justo valor com as alteracoes de justo valor reconhecidas nas demonstragdes de
resultados, exceto quanto a:

+ Instrumentos de capital proprio de uma outra entidade que nao sejam negociados publicamente e
cujo justo valor nao possa ser obtido de forma fiavel, bem como derivados que estejam associados
a e devam ser liquidados pela entrega de tais instrumentos, os quais sao mensurados ao custo
menos perdas por imparidade;

« Contratos para conceder ou contrair empréstimos que nao possam ser liquidados em base liquida,
quando executados, se espera que renam as condig0es para reconhecimento ao custo ou ao custo
amortizado menos perdas por imparidade, e a Sociedade designa, no momento do reconhecimento
inicial, para serem mensurados ao custo menos perdas de imparidade;

+ Ativos financeiros que a Sociedade designe, no momento do seu reconhecimento inicial, para ser
mensurado ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juro efetiva menos qualquer perda
por imparidade; ou,
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« Ativos financeiros nao derivados a serem detidos até a maturidade, os quais deverao ser
mensurados ao custo amortizado.

Um ativo financeiro pode ser designado para ser mensurado ao custo amortizado se satisfizer todas
as seguintes condigdes:

+ Seja a vista ou tenha uma maturidade definida;

+ Os retornos para o seu detentor sejam (i) de montante fixo, (ii) de taxa de juro fixa durante a vida do
instrumento ou de taxa variavel que seja um indexante tipico de mercado para operagoes de
financiamento ou que inclua um spread sobre esse mesmo indexante; e,

« Nao contenha nenhuma clausula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda do
valor nominal e do juro acumulado.

Apds o reconhecimento inicial, a Sociedade mensura, em cada data de relato, todos os passivos
financeiros pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo, exceto quanto a passivos
financeiros classificados como detidos para negociagao, os quais devem ser mensurados pelo justo
valor com as alteragoes de justo valor reconhecidas na demonstragao dos resultados.

Imparidade

Em cada data de balango é efetuada uma avaliacao da existéncia de imparidade de todos os ativos
financeiros que nao sejam mensurados ao justo valor.

Se existir evidéncia objetiva de imparidade, o montante de perda, a inscrever em resultados, para ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado resulta da diferenca entre a quantia escriturada e o valor
atual dos fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro,
podendo ser revertida em periodo subsequente se deixar de existir prova objetiva de imparidade. O
montante de perda, a inscrever em resultados, para ativos financeiros mensurados ao custo resulta da
diferenca entre a quantia escriturada e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados
descontados a taxa de retorno do mercado corrente para um ativo financeiro semelhante, nao podendo
ser revertida em periodos subsequentes.

A Sociedade optou por reconhecer, mensurar e divulgar os instrumentos financeiros de acordo com as
normas internacionais de contabilidade adotadas nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002.)

q) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital proprio quando nao exista uma obrigagao
contratual da sua liquidagao ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma entidade
apés deducao de todos os seus passivos.

As distribuicoes efetuadas por conta de instrumentos de capital, como sejam dividendos, sao
deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.

Na data de aprovacao das contas por parte do Orgdo de Gestao, este ndo tem conhecimento de qualquer
obrigacao de entregar dinheiro ou qualquer outro ativo, por contrapartida destes instrumentos de
capital. Informa-se, no entanto, que o Conselho de Administracao ird propor a Assembleia-Geral a
distribuicao de um dividendo total de 83.700,06€, que caso venha a ser aprovado, constituira um
passivo, nessa data, por contrapartida da reducao de capital proprio.

r) Comissoes de comercializagao

Correspondem as comissoes devidas a Caixa Econdmica Montepio Geral e Mii Capital pela
comercializagao de unidades de participagao de Fundos de Pensoes Abertos e Fechados.

Estas comissoes encontram-se reconhecidas na rubrica Outros Gastos e perdas (Nota 29).
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s) Descontos e Abatimentos em prestacao de servigos

Corresponde a uma oferta de unidades de participagao de Fundos de Pensoes Abertos a Clientes que
cumpram cumulativamente certas condi¢coes previstas no contrato de subscricdo e que estao
relacionadas nomeadamente com o tempo de permanéncia no Fundo.

A Sociedade regista o valor das ofertas de unidades de participagao na rubrica Prestagoes de servigos
— Descontos e abatimentos.

t) Garantia a Clientes

A Sociedade garante o valor do capital investido as subscrigoes efetuadas a partir de 9-6-2003, pelos
participantes do Fundo de Pensdes PPR Garantia de Futuro e garante o capital investido no Fundo
FUTURO PLUS de 5 em 5 anos, em que a garantia foi verificada, pela primeira vez, no dia 31/10/2019 e,
dai em diante, a 31 de outubro de cada ano.

u) Fundos de pensoes sob gestao

A atividade da Sociedade, no que se refere a gestdao contratada de Fundos de Pensdes, encontra-se
divulgada na nota 36. Os Ativos dos Fundos sao valorizados em conformidade com as regras definidas
pela ASF (Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes), na Norma regulamentar n.°
26/2002-R de 31 de dezembro e Norma regulamentar n.° 9/2007-R de 28 de junho.

4.3 Principais estimativas e julgamentos

As NCRF requerem que sejam efetuadas estimativas e julgamentos no ambito da tomada de decisao
sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores reportados no total do ativo,
passivo, capital proprio, gastos e rendimentos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e
julgamentos efetuados, nomeadamente no que se refere ao efeito dos gastos e rendimentos reais.

As principais estimativas e julgamentos utilizados na aplicacao dos principios contabilisticos sao
discutidos nesta nota com o objetivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagao afeta os
resultados reportados pela Sociedade e a sua divulgacao. Uma descricao detalhada das principais
politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade é apresentada na Nota 4.2 do Anexo.

Considerando que em muitas situacoes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pela
Sociedade, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido
escolhido. O Conselho de Administracao considera que as escolhas efetuadas sao apropriadas e que
as demonstragoes financeiras apresentam de forma adequada a posigao financeira da Sociedade e o
resultado das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes. Os resultados das
alternativas analisadas de seguida sao apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstracgdes financeiras e nao tém intengao de sugerir que outras alternativas sao mais apropriadas.

Provisoes

A quantia reconhecida como uma provisao é a melhor estimativa do dispéndio exigido para liquidar a
obrigacao presente a data do balango.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagao é
determinado com base na utilizagao de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicoes de mercado ou com base em metodologias de avaliagao, suportadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros, descontados considerando as condigoes de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacao de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.
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Consequentemente, a utilizacao de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagao de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

Existem diversas transacoes e calculos para os quais a determinagao do valor final do imposto a pagar
é incerto durante o ciclo normal dos negécios. Outras interpretacoes e estimativas poderiam resultar
num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, de acordo com a legislagao em vigor, as declaragoes fiscais estao sujeitas a revisao e
corregao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a
Segurancga Social), exceto quando tenha havido reporte de prejuizos fiscais, dedugdes de crédito de
imposto, bem como quaisquer outras dedugoes (em que este prazo passara a ser o do periodo desse
direito).

Desta forma, é possivel que ocorram correcoes a matéria coletavel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretacao da legislagao fiscal. No entanto, é conviccao da Sociedade, de que nao
haverd correcoes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragoes
financeiras.

O reconhecimento de ativos por impostos diferidos tem por base projegoes da Sociedade, que
demonstram a existéncia de lucros tributaveis futuros.

Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados
requer a utilizacao de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacao de projecoes atuariais, taxas
de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de desconto e de crescimento das pensoes e
salarios e outros fatores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de
pensoes, dos planos de cuidados médicos e nos outros beneficios. As alteragoes a estes pressupostos
poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

4.4 Principais pressupostos relativos ao futuro

Em 2023, a inflagao e conflito militar entre a Russia e a Ucrania continuarao a ter um forte impacto na
economia global e nos mercados financeiros. As perspetivas de baixo crescimento refletem também o
aumento das taxas de juro dos bancos centrais para combater as mesmas.

Nao se indiciam situagdes que sejam suscetiveis de provocar ajustamentos materiais nas quantias
escrituradas de ativos e passivos durante o ano seguinte ou mesmo que coloqguem em causa a
continuidade da Sociedade.

4.5 Principais fontes de incertezas das estimativas

As principais fontes de incerteza encontram-se detalhadas na nota 4.4.

NOTA 5 — CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A Demonstracao dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do qual sao
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais, de investimento
e de financiamento.

A Sociedade classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e os
dividendos recebidos como atividades de investimento.

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:
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2022 2021

Euro Euro
Depdsitos o prazo 1 500 000 1 300 000
Depdsitos bancdrios imediatamente mobilizdawveis 1 540 257 21462579
Coixa 500 500
Caixa e depositos bancarios 3040757 3663079

As taxas de Juro dos depésitos a prazo em 31 de dezembro de 2022 variaram entre 0,35% e 0,50%
(2021: variava entre 0,25% e 0,50%).

A taxa de Juro dos depdsitos a ordem existentes em 31 de dezembro de 2022 e 2021 era nula.

NOTA 6 — POLITICAS CONTABILISITCAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Durante o presente periodo a Sociedade nao alterou politicas contabilisticas e estimativas
contabilisticas, nao tendo igualmente efetuado o registo de erros.

NOTA 7 — ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

As quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis sao as seguintes:

2022 2021
Euro Euro
Valor Bruto
Equipamento bdsico 138 749 138 749
Equipamento administrativo 469 790 454 976
Patrimdnio artistico 44 478 44 478
653017 638 203
Depreciagoes acumuladas e imparidade
Depreciacdes do periodo (26 895) (22 142)
Depreciacdes acumuladas de periodos anteriores (515313) (493 171)
(542 208) (515313)
Valor liquido contabilistico 110 809 122 890

Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis durante o ano de 2022 sao analisados como segue:
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2022
Saldo em e - Alienacgoes / Saldo em
Aquisicoes Outros
jan-22 Abates dez-22
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Equipamento bdsico 138 749 - - 138 749
Equipamento administrativo 454976 14814 - 469 790
Patriménio artistico 44 478 - - 44 478
638 203 14814 - 653017
Saldo em Depreciagdo do Imparidade do Alienagoes / Saldo em
jan-22 periodo periodo Abates dez-22
Euro Euro Euro Euro Euro
Depreciagoes acumuladas e imparidade
Equipamento bdsico 126716 1628 - 128 344
Equipamento administrativo 388 597 25267 - 413864
515313 26 895 - 542208

Os movimentos na rubrica de Ativos fixos tangiveis durante o ano de 2021 sao analisados como segue:

2021
Saldo em Aquisicaes Alienagoes / Outros Saldo em
jan-21 Abates dez-21
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Equipamento bdsico 138749 - - 138749
Equipamento administrativo 415 694 39 282 - 454976
Patriménio artistico 44 478 - - 44 478
598 921 39282 - 638 203
Saldo em Depreciagdo do Imparidade do Alienagoes / Saldo em
jan-21 periodo periodo Abates dez-21
Euro Euro Euro Euro Euro
Depreciagoes acumuladas e imparidade
Equipamento bdsico 125088 1628 - 126716
Equipamento administrativo 368 083 20514 - 388 597
493171 22142 - 515313

As depreciacoes de ativos fixos tangiveis estao incluidas na linha dos "Gastos/ Reversoe

depreciacao e de amortizagao” da Demonstracao de Resultados por naturezas.

s de
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NOTA 8 - ATIVOS INTANGIVEIS

As quantias escrituradas dos ativos intangiveis sao as seguintes:

2022 2021
Euro Euro
Valor Bruto
Programas de computador 835 304 833277
Outros ativos intangiveis 13808 13046
849 112 846 323
Amortizagoes acumuladas e imparidade
Amortizacoes do periodo (44 205) (38 744)
Amortizacdes acumuladas de periodos anteriores (769 935) (731191)
(814 140) (769 935)
Valor liquido contabilistico 34972 76 387

Os movimentos da rubrica de ativos intangiveis durante o periodo de 2022 sao analisados como segue:

2022
Saldo em Aquisicaes Alienagoes / Outros Saldo em
jan-22 Abates dez-22
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Programas de computador 833277 2027 - - 835304
Outros ativos intangiv eis 13046 762 - - 13 808
846323 2789 - - 849112
Saldo em Amortizagdo Imparidade do Alienagoes / Saldo em
jan-22 do periodo periodo Abates dez-22
Euro Euro Euro Euro Euro
Amortizagoes acumuladas e imparidade
Programas de computador 756 889 43 443 - - 800 332
Outros ativos intangiveis 13046 762 - 13 808
769 935 44205 - - 814140

Os movimentos da rubrica de ativos intangiveis durante o periodo de 2021 sao analisados como segue:

2021
Saldo em L Alienagoes / Saldo em
Aquisicoes Outros
jan-21 Abates dez-21
Euro Euro Euro Euro Euro
Valor bruto
Programas de computador 781816 1252 - 50209 833277
Outros ativos intangiv eis 12319 727 - - 13046
Ativos fixos intangiv eis em curso 50 209 - - (50 209) -
844 344 1979 - - 846 323
Saldo em AmorfizagGo Imparidade do  Alienagdes / Saldo em
jan-21 do periodo periodo Abates dez-21
Euro Euro Euro Euro Euro
Amortizagoes acumuladas e imparidade
Programas de computador 718872 38017 - - 756 889
QOutros ativos intangiveis 12319 727 - - 13046
731191 38744 - - 769 935

As amortizacgoes de ativos intangiveis estao incluidas na linha dos “Gastos/ Reversoes de depreciagao
e de amortizacao” da Demonstracao de Resultados por naturezas.
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NOTA 9 — OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

A rubrica Outros investimentos financeiros é analisada como segue:

2022
Saldo em Aumentos Diminuigcoes Transferéncias Saldo em
jan-22 dez-22
Euro Euro Euro Euro Euro
F. Compensagdo Trabalho 2361 1817 - - 4178
OBRIG VERDES GREENVOLT - 2022_2027 - 1 500 000 - - 1 500 000
OBRIG CAIXA GERAL DEPOSITOS 22_28 - 2061009 - - 2061009
FUNDO IMOB. CORUM ORIGIN - 1 000 000 - - 1 000 000
2361 4562826 - - 4565187
2021
Saldo em Aumentos Diminuigoes Transferéncias Saldo em
jan-21 dez-21
Euro Euro Euro Euro Euro
F. Compensacdo Trabalho 1410 951 - - 2361
1410 951 - - 2361

NOTA 10 - IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

A Sociedade encontra-se sujeita ao Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) e
correspondente derrama. De acordo com a legislagao em vigor, as declaragoes fiscais estao sujeitas a
revisao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso de haver
prejuizos fiscais reportaveis, pelo que as declaragoes dos anos de 2019 a 2022 poderao ainda vir a ser

sujeitas a revisao por parte da Administracao Tributaria.

Contudo, o Conselho de Administragao da Sociedade entende que as eventuais corregoes resultantes
de revisoes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragoes de impostos, nao terao um efeito

significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

Para além do imposto corrente, a Sociedade regista em resultados o efeito fiscal decorrente das
diferengas tempordrias que se verificam entre os ativos e passivos determinados numa otica

contabilistica e numa o6tica fiscal, o qual é analisado como segue:

2022 2021
Imposto corrente 113 306 362 239
Impostos diferidos (24 287) (48 073)
89019 314166

A taxa de imposto diferido é analisada como segue:

2022 2021
Taxa de IRC (a) 21,0% 21,0%
Taxa de derrama municipal 1.5% 1.5%
Total (b) 22,5% 22,5%

(a) Aplicav el aos impostos diferidos associados a prejuizos fiscais

(b) Aplicav el aos impostos diferidos associados a diferencas tempordrias
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A rubrica impostos diferidos é analisada como segue:

Activos por Impostos Diferidos Passivos por Impostos Diferidos Liquido
dez 2022 dez 2021 dez 2022 dez 2021 dez 2022 dez 2021
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Provisdes / Imparidades - - - - - -
Provisdes ndo aceites fiscalmente 77 625 53 338 - - 77 625 53 338
77 625 53338 - - 77 625 53 338
O movimento ocorrido nos impostos diferidos para o periodo de 2022 foi o sequinte:
Constituicao/
Saldo inicial (Reversao) em Saldo final
2022 Resultados 2022
Euro Euro Euro
Imposto diferido afivo
Provisdes ndo aceites fiscalmente 53338 24 287 77 625
53338 24287 77 625
0 movimento ocorrido nos impostos diferidos para o periodo de 2021 foi o seguinte:
Constituicao/
Saldo inicial (Revers@o) em Saldo final
2021 Resultados 2021
Euro Euro Euro
Imposto diferido ativo
Provisdes ndo aceites fiscalmente 5265 48 073 53 338
5265 48 073 53 338

A reconciliacao entre a taxa nominal e a taxa efetiva de IRC, em 2022 e 2021 é analisada como seque:

2022 2021
Euro Euro
Resultados antes de impostos 172719 1522965
Taxa nominal de imposto 21,0% 21,0%
Imposto esperado 36271 319823
Diferencas permanentes
Realizacdes de utilidade social ndo dedutiveis 154219 (365 938)
Outras variagcdes no capital proprio - 206 688
Diferencas tempordrias (655) (3772)
Imparidades e provisdes 107 943 213 658
Matéria coletavel / Coleta 434226 1573 600
Imposto 91187 329 456
Tributacdo auténoma 15 605 14277
Derrama 6514 23 604
Beneficios Fiscais - (7 306)
Derrama Estatual - 2208
Imposto corrente 113 306 362239
Imposto diferido (24 287) (48 073)
Imposto sobre o Rendimento do Periodo 89019 314166
51,5% 20,6%
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NOTA 11 - CLIENTES

A rubrica de Clientes é analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Fundos de Pensdes Fechados 825981 1596856
Fundos de Pensdes Abertos 521908 530 941
1 347 889 2127797

Esta rubrica regista o montante a receber dos Fundos de Pensdes referente, essencialmente, a
comissoes de gestao relativas ao ultimo trimestre dos exercicios de 2022 e 2021, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 4.2 m) ii).

NOTA 12 - ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica Estado e outros entes publicos a pagar é analisada como segue:

2022 2021
Areceber A pagar Areceber A pagar
Euro Euro Euro Euro
Estado e outros entes pUblicos
Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas
Estimativaimposto 100318 - - 139 088
Imposto de Selo - 50 537 - 96 326
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - 31360 - 32783
ASF - Aut. de Supervisdo de Seg. e Fundos de Pensdes - 22 632 - 31742
Contribuicdes para a Seguranca Social - 22760 - 21357
Outras Taxas - 315 - 125
100318 127 604 - 321 420

O movimento ocorrido na rubrica de Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) durante
o0 exercicio de 2022, foi o sequinte:

Saldo em 31 de dezembro de 2021 (139 088)
Pagamentos efetuados no exercicio relativos ao exercicio anterior 139 088
Pagamentos efetuados no exercicio:
- Pagamentos por conta do exercicio 196 045
- Retencdes na fonte 17 579
Dotagdo paraimposto corrente sobre lucros (113 306)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 100318

A reconciliacao da taxa de imposto encontra-se apresentada na Nota 10.
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Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica ASF — Aut. de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes regista valores relativo a taxa para a ASF (Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensdes), taxa cobrada por esta entidade aos Fundos de Pensdes, aplicada sobre o valor das
contribuigcdes recebidas pelos Fundos durante o exercicio. Em 2022 e em 2021, a taxa em vigor foi
0,048%.

Esta taxa é integralmente assumida pelos Fundos de Pensdes, funcionando a Sociedade como agente
pagador, fazendo a retengdo da taxa ao Fundo no momento do recebimento das contribuigdes. A
Sociedade regista o valor retido numa conta a pagar a ASF que liquida semestralmente.

NOTA 13 — OUTROS CREDITOS A RECEBER

A rubrica Outros créditos a receber é analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Devedores por acréscimos de rendimentos
Juros a Receber 1387 1882
Ovuiros devedores e credores
Beneficios pds-emprego 888 411 68 946
Outros Devedores 46 021 42 843
935819 113671

A rubrica Outros devedores e credores — Beneficios pos-emprego regista o valor dos ativos liquidos
reconhecidos em Balango e que apresenta a diferenga entre os ativos do fundo e as responsabilidades
totais, conforme nota 32.

NOTA 14 - DIFERIMENTOS

A rubrica Diferimentos ativos € analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Diferimentos Afivos
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A 99 297 87871
Montepio Geral Associacdo Mutualista 7 633 7 633
Diversos - 112
106 930 95616
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NOTA 15 — ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A rubrica Ativos financeiros detidos para negociagao é analisada como segue:

2022 2021

Euro Euro
Operacdo de Capitalizagcdo Rendimento Anual - 4539730
F. Investimento Mobilidrio - Montepio Taxa Fixa 867 146 986 948
F. Investimento Mobilidrio - Montepio Obrigacdes 962 682 981104
Fundo VIP 355702 355264
Novimov est 2 450 2861

2187980 6865907

Os instrumentos financeiros estao mensurados ao justo valor, cujas alteragées sao reconhecidas na
demonstragao dos resultados.

No ultimo trimestre do ano de 2022, os ativos financeiros detidos em Operagdes de Capitalizagao
Rendimento Anual foram substituidos por investimentos financeiros de m/l prazo em Obrigagoes
Verdes Greenvolt, Obrigagdes CGD e Fundo Imobiliario Corum Origin, conforme Nota 9 - Outros
Investimentos Financeiros.

O justo valor da Operagao de Capitalizagao Rendimento Anual foi determinado considerando as
caracteristicas do investimento, refletindo a taxa de desconto associada, as condigdes de mercado
atuais.

Para os restantes ativos o justo valor foi determinado tendo por base a cotacao de mercado com
referéncia a 31 de dezembro de 2022.

NOTA 16 — CAPITAL SUBSCRITO

O capital social de 2.566.800¢€, representado por 513.360 acoes ordinarias de valor nominal de 5€,
encontra-se integralmente realizado em 31 de dezembro de 2022 e 2021.

A estrutura acionista da Sociedade em 31 de dezembro de 2022, é a seguinte:

NUmero
de acgodes Capital %
Montepio Geral Associagdo Mutualista 394128 1970 640 76,78%
Fundacdo Oriente 53 100 265 500 10.34%
Santa Casa da Misericérdia de Lisboa 26 190 130 950 5,10%
NAV PORTUGAL, E.P.E. 19974 99 870 3.89%
Ana - Aeroportos de Portugal, SA 19 968 99 840 3,89%
513 360 2 566 800 100,00%

No final do ano de 2022, a titularidade da participacao da Montepio Seguros SGPS, S.A, correspondente
a 76,78% do capital da Futuro, representado por 394 128 acoes, passou a ser detida pela Montepio Geral
Associagao Mutualista (MGAM), por deliberagao em AG de 25 de outubro de 2022 da Montepio Seguros
SGPS, SA, que deliberou ainda, a dissolugao desta sociedade.

48



2022 Relatorio e Contas Futuro, SA
NOTA 17 — RESERVAS LEGAIS

Em conformidade com o artigo 295° do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os
estatutos da Sociedade, a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um minimo de 5% dos lucros
anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade, situagao que se
verifica com referéncia a 31 de dezembro de 2022 e 2021. Esta reserva sé pode ser utilizada na
cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

2022 2021

Euro Euro
Reservas Legais 513 360 513 360
513360 513360

NOTA 18 — OUTRAS RESERVAS E OUTRAS VARIAGOES NO CAPITAL PROPRIO

A rubrica Outras reservas e outras variagdes no capital proprio é apresentada como segue:

2022 2021

Euro Euro
Outras Reservas 6757 692 6703953
Outras Variacdes no capital préprio 445 619 (528 066)
7203 311 6175887

A variagao da rubrica Outras variagdes no capital proprio regista os desvios atuariais conforme nota
32.

NOTA 19 - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

Conforme deliberagao da Assembleia Geral de 31 de margo de 2022, a Sociedade procedeu em 2022 a
distribuicao de dividendos relativos aos resultados de 2021 de 1.155.060,00¢€.

Conforme deliberagao da Assembleia Geral de 25 de marco de 2021, a Sociedade nao procedeu em
2021 a distribuigao de dividendos relativos aos resultados de 2020.

NOTA 20 - PROVISOES

O detalhe das provisoes reconhecidas é apresentado como segue:

2022 2021

Euro Euro
Riscos de investimentos 285000 192058
Outras provisdes 60 000 45000
345000 237 058
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O movimento das provisoes, é analisado como segue:

2022
Saldo Saldo
inicial Aumentos Reversdes final
Euro Euro Euro Euro
Riscos de Investimentos 192058 92 942 - 285000
Outras provisdes 45000 15000 - 60 000
237 058 107 942 - 345000
2021
Saldo Saldo
inicial Aumentos Reversdes final
Euro Euro Euro Euro
Riscos de Investimentos 23 400 168 658 - 192058
Outras provisoes - 45000 - 45000
23 400 213 658 - 237 058

A rubrica Riscos de investimentos, refere-se a responsabilidade com garantia de capital assegurada a
alguns planos de Fundos de Pensdes geridos pela Sociedade.

No exercicio de 2022, procedeu-se a uma revisao da estimativa de calculo da provisao para garantia a
clientes dos FP Garantia e Futuro Plus, com o objetivo de os ajustar a realidade atual, suportados nos
dados histéricos disponiveis.

A rubrica Outras provisoes corresponde a uma provisao para gastos com condominio.

NOTA 21 - FORNECEDORES

A rubrica Fornecedores é analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro

Tempomedia-Agéncia de Meios Publicidade, S.A. 37 940 43 656
Claranet Il Solutions, S.A. 9 880 -
Longo Prazo - Consultores de Gestdo 7 048 7117
Condominio Prédio Rua General Firmino Miguel, n°5 9°B 5894 5894
IIRH - Instituto de Informacdo em Recursos Humanos - 5781
Transportes Aéreos Portugueses, S.A. 5432 5432
MEO - Servigos de Comunicagdo e Multimédia, S.A. 1915 -
GPA - Gouv eia Pereira, Costa Freitas & Associados - 2 460
Editora RH, Lda. - 2153
Corvos & Caravelas, Lda. - 1845
Pendular - Servicos a Empresas, Lda 1752 -
FSO-FS. Oliveira Consultores, Lda. - 1691
Cem Palavras Comunicacdo Empresarial, Lda. - 1230
CIT Correios de Portugal 1125 1144
Tema Central - Unipessoal, Lda. - 1107
E.A.D - Empresa de Arquivo e Documentacdo, S.A. 1085 1041
Samsic Portugal - Facility Services, SA 818 773
Luis Amaral Consultores Unipessoal, Lda. - 738
Outros 3505 3558

76394 85619
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A rubrica Tempomedia corresponde ao montante por liquidar a esta Sociedade, relativo a campanhas
publicitarias.

NOTA 22 - OUTRAS DiVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a rubrica de Outras Contas a Pagar tem a seguinte composigao:

2022 2021
Euro Euro
Credores por acréscimos de gastos

- Férias e Subsidio de Férias 264778 245910
- Gratificacdes excecionais a colaboradores 100 243 95550
- FNAC Portugal , Lda. 12111 16266
-BDO e Associados, SROC, Lda. 5166 10 332
- Fundo Investimento Imobilidrio Corum Origin 7973 -
- Lusit@nia Companhia de Seguros, S.A. 17 418 -

Outros devedores e credores
- Montepio Gestdo de Activos SGFI, S. A. 382352 734 552
- Caixa Econdmica Montepio Geral,

- - 626276 703 109
caixa econdmica bancdria, S.A.

- Montepio Geral - Associagcdo Mutualista 10074 9 425
- Fundo de Pensdes Viva 44 373 82 481
- METLIFE 75941 66 806
- Fundo PPR 5 Estrelas 35000 46116
- Fundo PPR Garantia Futuro 6945 -
- Outros 3467 1557
1592117 2012103

A rubrica Montepio Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo,
S.A,, regista os montantes a pagar referentes as prestagdes de servicos de gestdao de carteiras
contratada a essa Sociedade.

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021, o saldo da conta a pagar a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa
econdmica bancaria, S.A. diz respeito as comissdes de comercializagao a pagar pelas subscri¢des de
unidades de participacao em Fundos Abertos realizadas aos balcées daquela instituicao, conforme nota
29.

O saldo a favor do Fundo de Pensdes VIVA é referente a reposicao de comissoes de gestao a Clientes
institucionais.

O saldo a favor do Fundo de Pensdes PPR 5 Estrelas respeita a especializagao do exercicio de ofertas
a Clientes a pagar em 2022.

A rubrica BDO regista parte dos honorarios a liquidar ao Revisor Oficial de Contas no ambito das suas
fungoes cujo montante total é de 5.166€, incluindo IVA, conforme notas 24 e 37.

NOTA 23 — VENDAS E SERVIGCOS PRESTADOS

Esta rubrica regista as comissoes cobradas pela Sociedade aos Fundos de Pensoes, de acordo com as
condigoes definidas nos respetivos contratos de gestao.
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2022 2021
Euro Euro
Fundos fechados:
Comissdo de gestdo - Parte Fixa 3129164 4218181
Comissdo sobre confribuicoes 5886 30002
Comissdo de gestdo - Parte Varidvel 21 444 913 529
3156494 5161712
Fundos abertos:
Comissdo de gestdo 4685293 4 492 083
Comissdo de reembolso 143012 116 099
4828 305 4 608 182
7984799 9769 894

NOTA 24 - FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS

Nos exercicios de 2022 e 2021, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2022 2021

Euro Euro
Trabalhos especializados 1911088 2863939
Publicidade e propaganda 242 380 376 828
Artigos para oferta 227 544 53001
Rendas e alugueres 142514 135038
Honordrios 73800 61550
Comunicacdo 40 698 96991
Energia e fluidos 13065 10 571
Limpeza, higiene e conforto 11176 11921
Deslocacdes, estadas e transportes 8 594 21081
Artigos diversos cafetaria 7 543 3653
Servicos bancdrios 6 695 3065
Conservacdo e reparacdo 4 624 9954
Seguros 3 541 4555
Outros 1942 1782
Material de escritério 1569 4397
Despesas de representacdo 1072 183
Livros e documentacdo técnica 602 762
Contencioso e notariado 441 292

2 698 888 3659 563

Os gastos com Trabalhos especializados respeitam, essencialmente, a prestagao de servigos de gestao
parcial das carteiras dos Fundos de Pensdes realizada pela Montepio Gestao de Activos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.
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A rubrica Trabalhos especializados inclui, também, os valores referentes a revisao legal de contas no
valor de 10.332¢€, incluindo IVA, conforme notas 22 e 37 (2021: 10.332€).

Na rubrica Rendas e alugueres estao incluidas as rendas de contratos de aluguer operacional de
veiculos efetuados em regime de gestao de frotas, no valor de 21.940€ (2021: 21.812€). Os pagamentos
futuros sao apresentados por prazo de pagamento na nota 33.

A rubrica Comunicacao refere-se principalmente a correspondéncia expedida para os Clientes da
Sociedade.

NOTA 25 — GASTOS COM PESSOAL

Durante o exercicio de 2022 a Sociedade teve ao seu servigo um numero médio de 36 colaboradores
(2021: 33).

Em 31 de dezembro de 2022 e 2021 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

2022 2021

Euro Euro
Remuneracdes 1591872 1452930
Encargos sobre remuneracoes 359 983 331272
Seguros 127718 98 087
Cratificacdo excecional 100 243 95550
Outros 174718 194920
2354534 2172759

Os beneficios pos-emprego referem-se a um plano de pensoes de beneficio definido conforme referido
na nota 32.

As remuneragoes e encargos com o Conselho de Administragao sao apresentados na nota 34.

As remuneragoes do pessoal chave da Gestao durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2022
e 31 de dezembro de 2021 sao como segue:

2022 2021

Euro Euro
Beneficios de curto prazo dos empregados 307 653 272 448
Beneficios pds-emprego 28 856 26814
336 509 299 262
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NOTA 26 — PROVISOES (AUMENTOSIREDUC()ES)

A rubrica Provisdes (aumentos/redugoes) é analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Provisoes
Aumento de provisdes 107 942 213 658
107 942 213 658

NOTA 27 - AUMENTOS/REDUGOES DE JUSTO VALOR

A rubrica Aumentos/redugdes de justo valor é analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Ganhos ou perdas liquidos provenientes de ajustamentos de justo valor:
Ativos financeiros detidos para negociagdo (137 749) (31 236)
(137 749) (31 236)
NOTA 28 — OUTROS RENDIMENTOS
A rubrica Outros rendimentos é analisada como segue:
2022 2021
Euro Euro
Rendimentos em Investimentos ndo Financeiros - 480 416
Correccdes relativas a periodos anteriores - 36 900
Outros 698 -
698 517 316

A rubrica Rendimentos em Investimentos nao Financeiros no ano de 2021 refere-se a mais-valia
contabilistica da venda do imdvel sito na Rua General Firmino Miguel, n°® 5 - 9° B.

NOTA 29 — OUTROS GASTOS

Nos exercicios de 2022 e 2021 a rubrica Outros Gastos tinha a seguinte composigao:
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2022 2021

Euro Euro
Comissdes de comercializacdo 2437 720 2 637 340
Donativos 22 000 28 000
Quotizacoes 11370 11302
Impostos 13193 12312
Qutros 14789 9263

2 499 072 2 698217

A rubrica Comissdes de Comercializagao corresponde as comissoes incorridas pela comercializagao
de unidades de participagao de Fundos de Pensoes Abertos através da Caixa Econdmica Montepio
Geral, caixa econémica bancaria, S.A. e Mii Capital.

NOTA 30 - GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIAGAO E DE AMORTIZAGAO

A rubrica Gastos/reversoes de depreciagao e de amortizagao é analisada como segue:

2022 2021

Euro Euro
Ativos fixos tangiveis (nota 7) 26 895 22142
Ativos intangiveis (nota 8) 44 205 38744
Propriedades de investimento - 4740
71100 65 626

NOTA 31 — RESULTADOS FINANCEIROS

Os Juros e rendimentos similares obtidos e os Juros e gastos similares suportados sao analisados
como segue:

2022 2021
Euro Euro
Juros e rendimentos similares obtidos

Juros de depdsitos 4192 5104
Operacdo de Capitalizacdo Rendimento Anual 18770 59 944
Outros rendimentos (VIP) 11766 11766
Obrigagdes GreenVolt 92100 -
Obrigagoes CGD 7 562 -
FUNDO CORUM ORIGIN 5117 -
56 507 76814

NOTA 32 — RESPONSABILIDADES POR BENEFiCIOS POS-EMPREGO

A Sociedade assumiu a responsabilidade de pagar aos seus colaboradores pensoes de reforma por velhice.

O plano de pensoes existente corresponde a um plano de beneficio definido, uma vez que define os
critérios de determinacao do valor da pensao que um colaborador receberd durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais fatores como sejam a idade, anos de servigo e a retribuigao.
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Os principais pressupostos atuariais utilizados no calculo do valor atual das responsabilidades sao

como segue:
Pressupostos
2022 2021
Pressupostos financeiros
Taxa de crescimento dos saldrios 2,00% 2,00%
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,00%
Taxas de rendimento do fundo 4,23% 1.47%
Taxa de desconto 4,23% 1,47%
Pressupostos demogrdficos e métodos de avaliacdo
Tabua de mortalidade
Homens TV 88/90 + 1 TV 88/90 + 1
Mulheres TV 88/90 + 2 TV 88/90 + 2
Métodos de valorizacdo atuarial UCP ucCp

UCP - Unit Credit projectado

Os pressupostos utilizados no calculo do valor atual das responsabilidades estdao de acordo com os
requisitos definidos pela NCRF 28. A determinagao da taxa de desconto teve em consideragao: (i) a
evolugao ocorrida nos principais indices, relativamente a obrigagoes de alta qualidade de empresas e

(i) duration das responsabilidades.

A data de 31 de dezembro de 2022, a duration das responsabilidades ascende a 18 anos (31 de

dezembro de 2021: 20 anos).

Os participantes no plano de pensoes sao desagregados da seguinte forma:

2022 2021
Ativos 37 33
Reformados e sobreviventes 4 2
41 35

De acordo com a politica contabilistica efetuada descrita na nota 1 j), as responsabilidades por pensdes
e outros beneficios e respetivos niveis de cobertura sao analisados como segue:

Afivos / (Responsabilidades) liquidos reconhecidos em balango

Responsabilidades com beneficios de reforma
Ativos
Pensionistas

Total das responsabilidades

Coberturas
Valor do Fundo
Ativos / (Passivos) liquidos em Balango (ver nota 13)
Percentagem de cobertura
Desvios atuariais acumulados reconhecidos
em outro rendimento integral

2022 2021

Euro Euro
(2384 879) (3978 978)
(464 346) (288 017)
(2 849 225) (4266 995)
(2 849 225) (4266 995)
3737 636 4335941
888 411 68 946
131.2% 101,6%
445 619 (528 066)
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A evolucao das responsabilidades com pensodes de reforma, beneficios de salde e subsidio por morte
€ apresentada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Pensoes de Pensoes de
reforma reforma
Res?onsabilidode,s no 4266 996 4171 582
inicio do exercicio
Custo do servico corrente 155232 163196
Custo dos juros 62725 54 231
(Ganhos) / Perdas atuariais
- Alteracoes de pressupostos (1750271) (114 108)
- N&o decorrentes de alteracdo 270112 9418
de pressupostos

Pensdes pagas pelo Fundo (27 122) (17 524)
Outros pagamentos (128 447) -
Responsabilidades no 2 849 995 4966995

final do exercicio

A evolucao do valor do fundo de pensoes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e 2021 pode
ser analisada como segue:

2022 2021

Euro Euro
Valor do Fundo no inicio do periodo 4335941 4196709
Rendimento esperado 63738 54 557
Desvios financeiros (506 474) 102 198
Pensdes pagas pelo Fundo (27 122) (17 524)
Transferéncia de Responsabilidades (128 447) -
Valor do Fundo no fim do periodo 3737 636 4 335941

De referir que o fundo de pensdes, denominado "Fundo de Pensoes Viva", é gerido pela “Futuro —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A." no qual a Sociedade participa em 11,7% a 31 de
dezembro de 2022 (2021: 11,2%).

Nos anos de 2022 e 2021, devido aos excedentes gerados pela subida das taxas de desconto, ndo houve
Contribuigdes da Sociedade para o fundo.

Os ativos do Fundo de Pensdes repartidos por tipo sao detalhados como segue:

2022 2021

Euro Euro
Aplicacdes em bancos e outras 173 207 137771
Imobilidrio 141247 139 407
Obrigacdes 2436151 2 842 841
Outros 987 031 1215922
3737 636 4335941
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A evolugao dos desvios atuariais em balango pode ser analisada como segue:

2022 2021
Euro Euro
Desvios atuariais no inicio do exercicio 528 066 734 754
(Ganhos) / Perdas atuariais no exercicio
- Alteracdo de pressupostos (1750 271) (114 108)
- (Ganhos) / Perdas de experiéncia 776 586 (92 580)
Desvios atuariais reconhecidos em outro rendimento
integral (445 619) 528 066
Variagdo 973 685 206 688

Os custos do periodo com pensoes de reforma, beneficios de saude e subsidios por morte podem ser

analisados como segue:

2022 2021

Euro Euro
Custo do servico corrente 155232 163196
Custos / (Proveitos) dos juros liquidos no saldo
da cobertura das responsabilidades (1014) (326)
Custos do periodo 154 219 162 870

A evolugao dos ativos / (responsabilidades) liquidos em balango pode ser analisada nos exercicios

findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021 como segue:

2022 2021

Euro Euro
No inicio do exercicio 68 946 25127
Custo do servico corrente (155 232) (163 196)

Custos / (Proveitos) dos juros liquidos no

saldo da cobertura das responsabilidades 1014 326
Ganhos / (Perdas) atuariais 1480 159 104 490
Ganhos / (Perdas) financeiras (506 476) 102 198
No final do exercicio 888 411 68 946

Os pressupostos atuariais tém um impacto significativo nas responsabilidades com pensoes e outros
beneficios. Considerando este impacto, procedeu-se a uma andlise da sensibilidade a uma variagao
positiva e a uma variagao negativa de 25 pontos base no valor das responsabilidades com pensoes

cujo impacto é analisado como segue:

2022 2021
Euro Euro
Responsabilidades Responsabilidades
Incremento Decréscimo Incremento Decréscimo

Taxa de desconto (0,25% de variacdo) (108 851) 115222 (200 331) 213922
Taxa de crescimento dos saldrios (0,25% de variacdo) 48 311 (46 680) 92030 (88 678)
Taxa de crescimento das pensdes (0,25% de variacdo) 68 750 (66 458) 118 896 (114 543)
Mortalidade futura (1 ano de variacdo) (94 156) 92 489 (180 439) 181167
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NOTA 33 - LOCAC()ES

A Sociedade apresenta as seguintes responsabilidades futuras no ambito de Locagdes Operacionais:

2022 2021
Menos de um ano 24788 24780
Entre um e cinco anos 11729 24 472
36517 49 252

NOTA 34 — SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A lista de partes relacionadas da Sociedade é apresentada como segue:

Conselho de Administragdo Oufras partes relacionadas (cont.)

Virgilio Manuel Boavista Lima Finibanco Angola, S.A.

José Luis Esparteiro da Silva Leitdo Fundagdo Montepio Geral

Jodo Anténio Morais da Costa Pinto Fundo de Pensdes - Montepio Geral

José Mendes Alfaia HTA - Hotéis, Turismo e Animagdo dos Agores, S.A.

Maria Alice Silva Medeiros Lima Pinto In Posterum, A.C.E.
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Acionistas Lusitania, Companhia de Seguros, S.A.

Montepio Geral Associacdo Mutualista Mogambique Companhia de Seguros, S.A.R.L.

Fundagdo Criente Montepio Crédito - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Santa Casa da Misericérdia de Lisboa Montepio Geral Associacdo Mutualista

NAYV Portugal, EP.E Montepio Gestdo de Activos-S.G.Fl., S.A.

Ana - Aeroportos de Portugal, S.A. Montepio Gestdo de Activos Imobilidrios, A.C.E.
Montepio Holding, S.G.P.S.,S.A.

Oufras partes relacionadas Montepio Investimento, S.A.

Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A. Montepio, Residéncias para Estudantes, S.A.

Bolsimo - Gestdo de Activos, S.A. Nova Cambio - Instituicdo de Pagamento, S.A.

Caixa Econémica Montepio Geral, Caixa Econémica Bancdria, S.A. Residéncias Montepio, Servicos de Saude, S.A.

Cesource ACE SILVIP - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrios, S.A.

Clinica CUF Belém, S.A. Sociedade Portuguesa de Administragdes, S.A.

Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, S.A Ssagincentive - Sociedade de Servigos Auxiliares e Gestdo de Imoveis, S.A.

Em 2022 e 2021, as transagoes com partes relacionadas sao analisadas como segue:
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2022
Caixa e - . o - ACHV?S
depésitos Oufros créditos Outras dividas a leerlmfenios leerm:menlos finf:ncelros
bancarios areceber pagar (Passivo) (Ativo) dehdos. pa[q
negociagdo
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econébmica bancdria, SA 1499 505 - 626276 - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - - 17 418 - 99298 -
Montepio Geral Associagdo Mutualista - - - - 7 633 -
Montepio Gestdo de Activos-S.G.F.l., S.A. - - 382352 - - -
Montepio Crédito, S.A. - 246 - - - -
1499 505 246 1026 046 - 106 931 -
Fornecimentos Jurose
e Servigos Gastos com o Outros gastos OEJfI'OS rendimentos
Externos pessoal rendimentos similares obfidos
Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econémica Montepio Geral,
caixa econdémica bancdria, SA - - 2 433 241 - -
Montepio Gestdo de Activos-S.G.F.l., S.A. 1570 249 - - - -
Montepio Geral - Associacdo Mutualista 120575 - - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 3541 113904 - - -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 13814 - - 18770
Montepio Crédito, S.A. 21940 - - - -
1716305 127718 2 433 241 - 18770
2021
Caixa e - . - - ACHV?S
depbsitos Ovufros créditos Ovfras dividas a leerlm.enios D|fer|n.1enios ﬁn?ncelros
bancérios areceber pagar (Passivo) (Ativo) dehdos. pczu
negociagdo
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econdmica Montepio Geral,
caixa econémica bancdria, SA 2125250 - 703 109 - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. - - - - 87871 -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - - - - - 4539 730
Montepio Geral Associagdo Mutualista - - - - 7 633 -
Montepio Gestdo de Activos -S.G.Fl., S.A. - - 734 552 - - -
Montepio Crédito, S.A. - 246 - - - -
2125250 246 1437 661 - 95504 4539 730
Fornecimentos Jurose
e Servigos Gastos com o Oufros gastos ijlros rendimentos
Externos pessoal rendimentos similares obtidos
Euro Euro Euro Euro Euro
Caixa Econdmica Montepio Geral,
caixa econdémica bancdria, SA - - 2633033 - -
Montepio Gestdo de Activos - S.G.F.l, S.A. 2377085 - = - -
Montepio Geral - Associagdo Mutualista 113226 - - - -
Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 4555 85991 - - -
Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A. - 12096 - - 59 944
Montepio Crédito, S.A. 21812 - - -
2516679 98 087 2633033 - 59 944

As transagoes com a Caixa Econdmica Montepio Geral, caixa econdmica bancaria, S.A. referem-se,
principalmente, a gastos suportados com comissoes devidas pela comercializacao de unidades de
participacao de Fundos de Pensoes Abertos e Fechados e o passivo corresponde ao montante por
pagar a esta entidade.

As transagoes com a Montepio Gestao de Activos refere-se principalmente a gastos suportados pela
prestagao de servigos de gestao de carteiras e o passivo corresponde ao montante por pagar a esta
entidade.
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Durante os exercicios de 2022 e 2021 os Administradores Executivos auferiram os montantes de
454.447€ e 394.355€ respetivamente. Importa referir que em 2021, sé a partir de abril de 2021, a Futuro
passou a contar com dois Administradores Executivos, dando resposta as novas exigéncias do regime
juridico dos fundos de pensodes e respetivas sociedades gestoras. Os restantes Administradores
receberam no exercicio de 2022 o montante global de 12.250€ (2021: 12.250€). A Sociedade nao
assumiu quaisquer responsabilidades com pensoes de reforma dos anteriores membros dos érgaos
sociais. Nao existem responsabilidades com os atuais membros, com excecao das assumidas com os
Administradores Executivos e que se encontram incluidas nas responsabilidades referidas na Nota 32,
cujo gasto do exercicio de 2022 ascendeu 64.594€ (2021: 58.286€).

O Patrimonio liquido gerido pela Futuro, a que correspondem os Fundos de pensdes que comercializam
encontram-se descritos na nota 36.

NOTA 35 — MARGEM DE SOLVENCIA

O montante minimo de capital é definido pela ASF (Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensoes), em fungdo da margem de solvéncia que tem por base o volume de Ativos em gestao.

A margem de solvéncia da Sociedade em 31 de dezembro de 2022 é de 165,97% (2021: 144,99%).

NOTA 36 — FUNDOS DE PENSOES SOB GESTAO DA SOCIEDADE

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 os Fundos de Pensoes sob gestao da Sociedade sao analisados
como segue:

Patriménio liquido

2022 2021
Euro Euro
Fundos Fechados: 1192016 989 13223134695
Fundos Abertos:
Fundo de Pensdes PPR 5 Estrelas 180 123 807 187 099 149
Fundo de Pensdes PPR Garantia de Futuro 109 167 847 113350703
Fundo de Pensdes PPR BIG Agdes Equilibrado 62066712 51528726
Fundo de Pensdes PPR BIG TAXA PLUS 46 590 136 62227 574
Fundo de Pensdes PPR BIG Moderado 37726 661 34924 441
Fundo de Pensdes VIVA 31926 553 38878181
Fundo de Pensdes PPR BIG ACCOES ALPHA 31572 604 34876785
Fundo de pensdes PPR BIG ACCOES DINAMICO 21861 645 17 464 971
Fundo de Pensdes PPR Geracdo Activa 16861 337 18 156 434
Fundo de pensdes PPR BIG Acgdes Estratégico 14 428 538 10773023
Fundo de Pensdes CORPORATE Moderado 11750008 11864200
Fundo de Pensdes FUTURO CLASSICO 9141114 9361061
Fundo de Pensdes CORPORATE DINAMICO 4753913 4737191
Fundo de Pensdes PPR BIG Obrigagdes Estratégico 2994003 3688 671
Fundo de Pensdes PPR Big Conservador 2 630328 6264 544
Fundo de Pensdes CORPORATE CRESCIMENTO 2553851 2067 820
Fundo de Pensdes FUTURO PLUS 2116481 1848910
Fundo de Pensdes FUTURO XXI 2108 839 2028 366
Fundo de Pensdes PPA Accdo Futuro 2080567 2287 464
Fundo de Pensdes FUTURO LIFE 1497 981 1716111
Fundo de Pensdes FUTURO ACTIVO 1469 442 1547 653
Fundo de Pensdes BIG Prestige Moderado 1231 607 1723189
Fundo de Pensdes Aberto BK Moderado 1064077 270 649
Fundo de Pensdes BIG Prestige Equilibrado 991879 987 651
Fundo de Pensdes PPR W EALTH 370 600 149 577
Fundo de Pensdes PPR Premium Moderado 351 548 338 547
Fundo de Pensdes Aberto BK Dinémico 306 546 363713
Fundo de Pensdes PPR Premium Dindmico Acdes 207 433 188 003
Fundo de Pensdes PPR Premium Aforro 95338 183 140
Sub-total 600 041 395 620 896 447
Total 1792058 384 1943210141
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NOTA 37 - INFORMACf)ES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

Informacao requerida pelo Art® 66-A e pelo Art°® 508-F do Cddigo das Sociedades Comerciais:

a) Nao existem operagdes nao incluidas no balango, pelo que nao havera impactos financeiros a
reportar;

b) Proposta de aplicagao de resultados:

O resultado bruto apurado no exercicio foi de 172.718,68€ e o resultado liquido resultante de
83.700,06€. O Conselho de Administragao propde:

«  Transferéncia para a rubrica Outras reservas 1.562,46€;
«  Distribuigao de dividendos: 82 137,60€ (0,16€/acao)
Detalhe dos honorarios faturados durante o periodo pelo Revisor Oficial de Contas excluindo IVA:

2022 2021

Euro Euro
Revisdo legal das contas 8 400 8 400
8 400 8 400

A Sociedade nao tem contribuicoes em divida a Seguranca Social; e

A Sociedade nao tem impostos em mora ao Estado.

NOTA 38 — ACONTECIMENTOS APOS A DATA DE BALANGO

Nao existiram acontecimentos apos a data do balango que necessitem de ser divulgados ou que
devessem estar registados nas demonstracoes financeiras.
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Futuro - sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da FUTURO - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA vem apresentar o Relatério da
atividade por si desenvolvida no exercicio de dois mil e vinte e dois e emitir parecer sobre o Relatério do
Conselho de Administragdo e as DemonstragGes Financeiras do mesmo exercicio.

O Conselho Fiscal acompanhou a evolugdo da Sociedade, contactando com a Administragdo e os Servigos,
dos quais sempre recebeu os esclarecimentos e as informagdes solicitados.

O Conselho Fiscal recebeu, em tempo Gtil, da BDO & Associados, SROC, Lda., a Certificagdo Legal das Contas,
que foi emitida sem reservas e sem énfases. O Relatério do Conselho de Administragdo foi objeto de analise
e verificacdo, podendo-se concluir que o seu contetdo traduz de forma correta a acdo desenvolvida pela
Gestdo e a evolugdo da Empresa.

No decorrer dos seus trabalhos, o Conselho Fiscal ndo tomou conhecimento de qualquer situagao ou
procedimento que violasse as disposi¢coes legais ou estatutarias em vigor.

Nestes termos, tendo em consideragdo as informagbes recebidas do Conselho de Administragdo e dos
Servicos e a opinido constante da Certificagdo Legal das Contas, o Conselho Fiscal emite o seguinte Parecer:

1- Que sejam aprovados o Relatério do Conselho de Administracdo e as Demonstragdes Financeiras

do exercicio de dois mil e vinte e dois;

2- Que seja aprovada a Proposta de Aplicagdo dos Resultados apresentada pelo Conselho de
Administracdo;

3- Que ao Conselho de Administragdo seja conferido um voto de louvor pelo seu empenho, dedicacdo
e zelo colocados no exercicio das suas fungoes.

Lisboa, 16 de margo de 2023

O Conselho Fiscal

&\w"" W&%a\\.q'\-dg da Parda S ooy

José Augusto Perestrelo de Alarcdo Troni
Presidente

Paula Alexandra Flores Noia da Silveira
Vogal

nda Rodrigues Fernandes
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da Futuro - Sociedade Gestora de
Fundos de Pensées, S.A. (adiante também designada por FUTURO ou Empresa), que
compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2022 (que evidencia um total de

12 508 286 euros e um total de capital préprio de 10 367 171 euros, incluindo um
resultado liquido de 83 700 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a
demonstracao das alteracdes no capital proprio e a demonstracao dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstracoes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Empresa em 31 de
dezembro de 2022 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas
em Portugal através do Sistema de Normalizacao Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA)
e demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo.
Somos independentes da Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes
financeiras

0 6rgao de gestao é responsavel pela: (i) preparacao de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa da Empresa de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacao

Contabilistica; (ii) elaboracao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares
aplicaveis; (iii) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para
permitir a preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distorcao material devido

a fraude ou erro; (iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatoéria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.



IBDO

circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade da Empresa de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas
sobre a continuidade das atividades.

0 orgao de fiscalizacao € responsavel pela supervisao do processo de preparacao e
divulgacado da informacao financeira da FUTURO.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstracoes financeiras como um todo estao isentas de distorcées materiais devido a
fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é
um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As
distorcées podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes econdmicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)

(if)

(iiff)

(iv)

identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissées intencionais, falsas declaracées ou sobreposicao ao
controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Empresa;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicoes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencao no nosso relatorio para as divulgacoes relacionadas incluidas nas
demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes nao sejam adequadas,
modificar a nossa opiniao. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condicoes futuras
podem levar a que a Empresa descontinue as suas atividades;
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(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracoes
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras
representam as transacoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito
e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante
a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatério de gestdo com as demonstracoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais,
somos de parecer que o relatoério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as
demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre
a Empresa, nao identificamos incorrecoes materiais.

Lisboa, 15 de marco de 2023

Qs-., Ma_:/-:&—“ '
Pedro Manuel Aleixo Dias,

(ROC n°® 725, inscrito na CMVM sob o n°® 20160361)
em representacao de BDO & Associados - SROC
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